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Zusammenfassung

Der Bericht Uber Solvabilitdt und Finanzlage (SFCR — Solvency and Financial Condition Report) wird erstellt zur Veroffent-
lichung von qualitativen und quantitativen Informationen im Kontext von Solvabilitat Il iber die Gesellschaft gegeniiber der
Offentlichkeit. Der vorliegende Bericht wurde am 30.04.2026 vom Vorstand genehmigt.

Die quantitativen Daten, die Geldbetrage wiedergeben, sind in allen Berichtsteilen in Tausend Euro angegeben und wer-
den grundsatzlich auf volle Tausend auf- oder abgerundet. Die Abkiirzung ,n. a.” findet fir solche Zellen in Tabellen und
im Anhang Verwendung, die laut der europarechtlichen Vorgaben nicht relevant bzw. nicht zu flllen sind. Die Angabe ,—*
in Zellen resultiert aus Sachverhalten, die fur die Gesellschaft (im Berichtsjahr) nicht zutreffend waren. Die Angabe ,,0“ wird
fur Zellen verwendet, deren absolute Wertauspragung kleiner als 500 € ist.

Die Neodigital Autoversicherung AG (NDA) ist ein volldigitales Versicherungsunternehmen, das die Sparten Kraftfahrtver-
sicherung und Beistandsleistungen im Inland betreibt. Seit dem Berichtsjahr wird der Fahrer-Unfallschutz unter dem Ver-
sicherungszweig Unfallversicherung (Geschaftsbereich Einkommensersatzversicherung) ausgewiesen. Im Vorjahr er-
folgte der Ausweis unter der Kraftfahrzeughaftpflichtversicherung.

Die Wirtschaftsleistung in Deutschland ist im Berichtsjahr preisbereinigt nur leicht gestiegen und hat damit zu einer weiter-
hin verhaltenen Entwicklung des Marktpotenzials der Versicherungswirtschaft gefiihrt. Im Berichtsjahr hat die Unsicherheit
hinsichtlich der Entwicklung der politischen und wirtschaftlichen Rahmenbedingungen bedingt durch die Folgen der Prasi-
dentschaftswahl 2024 in den USA, der damit einhergehenden Zollpolitik sowie der sich an den Regierungswechsel in
Deutschland anschlieBenden Regierungs- und Haushaltsdebatten zugenommen. Die Folgen des anhaltenden russischen
Angriffskrieges gegen die Ukraine wirken weiterhin nach. Zwar hat sich die allgemeine Inflation spirbar abgeschwacht,
jedoch liegen die Preissteigerungen im Bereich von Kfz-Ersatzteilen und -Reparaturen weiterhin Gber der Gesamtteuerung.
Der in den vergangenen Jahren beobachtete Kostendruck in der Kfz-Versicherung hat sich im Berichtsjahr nochmals ver-
scharft und in der Schadenentwicklung niedergeschlagen.

Die angespannte geopolitische und wirtschaftliche Situation wird auch in den Folgejahren in der Risiko- und Ertragslage
spurbar sein. Die Bedingungen flr ein weiteres erfolgreiches Wachstum und den weiteren Ausbau des Produkt- und Ser-
vicespektrums sind aber weiterhin gegeben.

Die Vorgaben der Risikostrategie wurden im gesamten Berichtsjahr eingehalten und die Risikotragfahigkeit war zu jedem
Zeitpunkt gegeben. Zum 3. Quartal 2025 wurde die Gesamtrisikosituation jedoch als gelb bzw. unter besonderer Beobach-
tung eingestuft, aufgrund einer Solvabilitdtsquote von 148 %. Als Reaktion auf diese Entwicklung wurde im Dezember eine
deutliche Kapitalerhéhung durchgefiihrt, um die Vorgaben der Risikostrategie hinsichtlich der Solvabilitatsquote auch bei
einer negativen Entwicklung weiter einzuhalten.

A Geschiftstatigkeit und Geschaftsergebnis?
A.1 Geschiftstatigkeit

Die Gesellschaft gehoért zum Konzernverbund der HUK-COBURG Versicherungsgruppe. Sie betreibt das selbst
abgeschlossene Versicherungsgeschaft in der Schaden- und Unfallversicherung.

A.2 Versicherungstechnisches Ergebnis

Die versicherungstechnische Leistung der Gesellschaft besteht im Wesentlichen aus der Vereinnahmung von Versiche-
rungsbeitragen und der Zahlung von Versicherungsleistungen unter Berlicksichtigung von Kosten.

Die Gesellschaft betreibt neben der Kraftfahrtversicherung (inkl. Kraftfahrtunfallversicherung) das Geschaft mit Beistands-
leistungen in Deutschland.

Das handelsrechtliche versicherungstechnische Ergebnis f. e. R. belief sich im Berichtsjahr auf -14.609 (Vorjahr: -1.891)
Tsd. €.

" Die in diesem Kapitel dargestellten Daten der Gewinn- und Verlustrechnung resultieren aus dem handelsrechtlichen Jahresabschluss.
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A.3 Anlageergebnis

Die Gesellschaft erzielte im Berichtsjahr ein handelsrechtliches Anlageergebnis von 284 (Vorjahr: 620) Tsd. €. Dabei stan-
den den Ertragen aus Kapitalanlagen in Hoéhe von 503 (Vorjahr: 715) Tsd. € Aufwendungen von 219 (Vorjahr: 95) Tsd. €
gegenuber.

A.4 Entwicklung sonstiger Tatigkeiten

Den handelsrechtlich ermittelten sonstigen Ertragen in Héhe von 103 (Vorjahr: 267) Tsd. € standen sonstige Aufwendun-
gen in Hohe von 254 (Vorjahr: 269) Tsd. € gegeniber. Im Berichtsjahr sowie im Vorjahr wurden aufgrund der negativen
Ergebnisse keine Steueraufwande ausgewiesen.

B Governance-System

Die NDA ist Teil der HUK-COBURG Versicherungsgruppe, die das Versicherungsgeschaft nach dem Grundsatz der Ge-
genseitigkeit betreibt. Entsprechend wurden Struktur, Rolle und Verantwortungsbereich der Verwaltungs-, Management-
und Aufsichtsorgane festgelegt.

Die regelmafige Priifung der Geschaftsorganisation gemaR § 23 Abs. 2 VAG hat ergeben, dass die Risikostrategie und
die Steuerung der Gesellschaft aufeinander abgestimmt und zur Geschéaftsstrategie konsistent sind. Die Geschaftsorga-
nisation unterstiitzt die Ziele der Geschafts- und der Risikostrategie. In der Gesamtbetrachtung wird die aktuelle Geschafts-
organisation als angemessen bewertet.

C Risikoprofil

Das Risikoprofil ist eine Gesamtsicht aller Risiken der Gesellschaft unter Beriicksichtigung der strategischen Ziele und der
operationellen Geschéftsablaufe.

Das Risikoprofil wird vom Gegenparteiausfallrisiko dominiert. Darliber hinaus haben das versicherungstechnische Risiko
sowie das operationelle Risiko einen starken Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil.

D Bewertung fiir Solvabilitatszwecke

Fir die Berichterstattung nach Solvabilitat 1l wird die Solvabilitdtsiibersicht nach den geforderten Bewertungsvorschriften
nach Solvabilitat Il erstellt. Die Bewertung erfolgt grundsatzlich nach Zeitwerten im Unterschied zum handelsrechtlichen
Vorsichtsprinzip.

Ansatz- und Bewertungsunterschiede zwischen den nach den Solvabilitdtsvorschriften ermittelten Werten und den HGB-
Werten ergaben sich insbesondere bei den folgenden Posten der Aktivseite: Anlagen, einforderbare Betrage aus Ruick-
versicherungsvertrdgen sowie aus dem Ansatz Latenter Steueranspriiche. Auf der Passivseite resultierten die wesentli-
chen Unterschiede aus der Umbewertung der versicherungstechnischen Ruckstellungen.

Auf die Anwendung von UbergangsmafRnahmen und unternehmensspezifischen Parametern wird verzichtet.
E Kapitalmanagement

Die Basiseigenmittel nach Solvabilitat Il, die sich aus der Solvabilitatstubersicht ableiten, beliefen sich zum Bilanzstichtag
auf 24.165 Tsd. €, wahrend das Eigenkapital nach HGB einen Wert von 19.993 Tsd. € aufwies. Der Unterschiedsbetrag
resultierte hauptsachlich aus Bewertungsunterschieden bei den unter Kapitel D aufgefuhrten Posten der Solvabilitatsiber-
sicht.

Der Uberschuss der Vermogenswerte iiber die Verbindlichkeiten nach Solvabilitét 1| entsprach den verfiigbaren Eigenmit-
teln und betrug zum 31.12.2025 24.165 Tsd. €. Dieser entfiel auf die Eigenmittelklasse Tier 1.

Die nach der Standardformel ermittelte Solvabilitdtskapitalanforderung (SCR) belief sich im Berichtszeitpunkt auf
19.193 Tsd. €, wahrend die Mindestkapitalanforderung (MCR) 4.798 Tsd. € betrug.

Aus der Gegenuberstellung mit den auf die SCR anrechnungsfahigen Eigenmitteln in Hohe von 24.165 Tsd. € ergab sich
eine Solvabilitatsquote von 126 %, die liber dem von der Aufsicht geforderten Wert von 100 % lag.

Aus der Gegenlberstellung mit den auf die MCR anrechnungsfahigen Eigenmitteln in Héhe von 24.165 Tsd. € ergab sich
eine MCR-Bedeckungsquote von 504 %.
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Anhang

Im Anhang sind die Meldebdgen (QRTs) gemaR Artikel 3 der Durchfiihrungsverordnung 2023/895 zur Festlegung techni-
scher Durchfiihrungsstandards hinsichtlich der Verfahren, Formate und Meldebdgen fiir den Bericht Gber Solvabilitat und
Finanzlage fiir die Gesellschaft abgebildet.

Eine Darstellung des Meldebogens S.25.05 — Solvabilitdtskapitalanforderung fiir Unternehmen, die die Standardformel
und ein internes Partialmodell oder interne Vollmodelle verwenden — entféllt, da zur Berechnung der Solvabilitatskapital-
anforderung der Gesellschaft die Standardformel Anwendung findet.

Der Meldebogen S.28.02 — Mindestkapitalanforderung, sowohl Lebensversicherungs- als auch Nichtlebensversiche-
rungstatigkeit — entfallt ebenfalls, da die Gesellschaft nicht zu den Versicherungsunternehmen zahlt, die diese Versiche-
rungstatigkeiten ausuben.
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A Geschaftstatigkeit und Geschaftsergebnis
A.1 Geschaftstatigkeit

Allgemeine Angaben
Die Gesellschaft ist eine zur HUK-COBURG Versicherungsgruppe gehdrende Aktiengesellschaft mit Sitz in St. Ingbert.

Die Gesellschaft unterliegt der aufsichtsrechtlichen Uberwachung durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsauf-
sicht (BaFin) mit Sitz in Bonn.

Abschlussprufer ist die PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft mit Sitz in Frankfurt am Main am
Standort Nurnberg.

Finanzaufsicht Wirtschaftspruifer

Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftspriifungsge-
Graurheindorfer Str. 108 sellschaft

53117 Bonn Business Tower

Ostendstralte 100

Postfach 12
ostfach 1253 90482 Niirnberg

53002 Bonn

Fon: 0228 / 4108 — 0
Fax: 0228 / 4108 — 1550

E-Mail: poststelle@bafin.de
De-Mail: poststelle@bafin.de-mail.de

Halter qualifizierter Beteiligungen

Die Gesellschaft ist zu 100 % in direktem Besitz der HUK-COBURG-Holding AG mit Sitz in Coburg (Geschaftsanschrift:
HUK-COBURG-Platz 1, 96450 Coburg). Oberstes Mutterunternehmen im Konzernverbund der HUK-COBURG Versiche-
rungsgruppe ist die HUK-COBURG Haftpflicht-Unterstlitzungs-Kasse kraftfahrender Beamter Deutschlands a.G. in Coburg
(Geschaftsanschrift: HUK-COBURG-Platz 1, 96450 Coburg), die zu 100 % an der HUK-COBURG-Holding AG beteiligt ist.
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Stellung des Unternehmens innerhalb der rechtlichen Struktur der Gruppe

Eine Verdeutlichung der Einordnung der Gesellschaft in die Konzernstruktur der HUK-COBURG Versicherungsgruppe inkl.
bestehender Besitzverhéltnisse gibt die nachfolgende Ubersicht:

HUK-COBURG

Haftpflicht-Unterstiitzungs-Kasse kraftfahrender Beamter Deutschlands a. G. in Coburg
Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit

gegriindet 1933

100%

HUK-COBURG-Holding AG

gegriindet 1999

100%

Neodigital Autoversicherung AG

gegrindet 2023

Samtliche Konzerngesellschaften haben ihren Sitz in Deutschland. Zweigniederlassungen im Sinne von Artikel 354 Abs.
1 DVO bestehen nicht.

Materielle Tochterunternehmen und signifikante Beteiligungen

Die Gesellschaft hat keine materiellen Tochterunternehmen. Sie hélt eine signifikante Beteiligung an einem anderen
Unternehmen.

Verbundene Unternehmen

Im Folgenden ist die Liste der wesentlichen verbundenen Unternehmen der Gesellschaft dargestellt:
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Verbundene Unternehmen

HUK-COBURG Haftpflicht-Unterstltzungs-Kasse kraftfahrender
Beamter Deutschlands a.G. in Coburg, Coburg

HUK-COBURG-Holding AG, Coburg
HUK-COBURG-Allgemeine Versicherung AG, Coburg
HUK24 AG, Coburg
HUK-COBURG-Rechtsschutzversicherung AG, Coburg
HUK-COBURG-Krankenversicherung AG, Coburg
HUK-COBURG-Lebensversicherung AG, Coburg

VRK Holding GmbH, Detmold

Versicherer im Raum der Kirchen Sachversicherung AG, Kassel
Versicherer im Raum der Kirchen Krankenversicherung AG, Detmold
Versicherer im Raum der Kirchen Lebensversicherung AG, Detmold
HUK-COBURG Finanzverwaltungs-GmbH, Coburg

HUK-COBURG Erste Finanzverwaltungs-GmbH, Coburg
HUK-COBURG Zweite Finanzverwaltungs-GmbH, Coburg
Neodigital Autoversicherung AG, St. Ingbert

ESB GmbH, Coburg

Wesentliche Geschaftsbereiche

Wenn im Folgenden Uber Geschéftsbereiche berichtet wird, entsprechen diese den Lines of Business (LoB) gemall dem
Meldebogen S.05.01.02 im Anhang. Teilweise werden Kurzformen dieser Geschaftsbereichsbezeichnungen verwendet.
Fir Zwecke der Berichterstattung wurden die Versicherungszweige und -arten bzw. -sparten nach HGB einem bestimmten
Geschéftsbereich nach Solvabilitat Il zugeordnet.

Die Gesellschaft betreibt das selbst abgeschlossene Versicherungsgeschaft fiir die Schaden-/Unfallversicherung und da-
runter folgende Geschaftsbereiche:

o Kraftfahrzeughaftpflichtversicherung

e Sonstige Kraftfahrtversicherung (Voll- und Teilkaskoversicherung)

e Einkommensersatzversicherung (Kraftfahrtunfallversicherung)

e Beistand (Verkehrs-Service-Versicherung)

e Renten aus Nichtlebensversicherungsvertréagen, die mit Verpflichtungen auf3erhalb der Krankenversicherung in Zu-
sammenhang stehen (Renten aus der Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung)

Wesentliche geografische Gebiete
Die Geschéftstatigkeit der Gesellschaft ist auf das Inland begrenzt.
Wesentliche Geschaftsvorfalle oder sonstige Ereignisse

Seit dem Berichtsjahr wird der Fahrer-Unfallschutz unter dem Versicherungszweig Unfallversicherung (Geschaftsbereich
Einkommensersatzversicherung) ausgewiesen. Im Vorjahr erfolgte der Ausweis unter der Kraftfahrzeughaftpflichtversiche-
rung.

Dariber hinaus erwarb die NDA mit notariellem Kaufvertrag vom 12. Dezember 2025 Anteile an der NDA Tech GmbH. Sie
halt damit einen Anteil i. H. v. 49 %.
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A.2 Versicherungstechnisches Ergebnis

Das versicherungstechnische Ergebnis f. e. R. wurde ausschlielich im Inland erwirtschaftet.

Insgesamt betrug das versicherungstechnische Ergebnis f. e. R. im Berichtsjahr -14.609 (Vorjahr: -1.891) Tsd. €. Die Ent-
wicklung wurde neben den stark gestiegenen Pramieneinnahmen insbesondere durch erhéhte Schadenaufwendungen
infolge des Bestandswachstums gepragt. Das versicherungstechnische Ergebnis entfiel wie folgt auf die Geschaftsberei-
che: -9.105 (Vorjahr: -978) Tsd. € auf die Kraftfahrzeughaftpflichtversicherung, -4.894 (Vorjahr: -854) Tsd. € auf die Sons-
tige Kraftfahrtversicherung, -22 (Vorjahr: 0) Tsd. € auf die Einkommensersatzversicherung sowie -589 (Vorjahr: -59) Tsd. €
auf die Beistandsleistungen.

Im Berichtsjahr und im Vorjahr stellte sich das handelsrechtliche versicherungstechnische Ergebnis der Gesellschaft, auf-
gegliedert nach Geschéaftsbereichen, wie folgt dar:
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Versicherungstechnisches Ergebnis des Berichtsjahres in Tsd. €

Nichtlebensversicherungsverpflichtungen
(Direktversicherungsgeschaft)

NEODIGITAL Autoversicherung AG

Insgesamt
Kraftfahr'zeug- Sonstige Einkommens- Beistand
haftpflicht Kraftfahrt ersatz
1. Verdiente Beitrage f. e. R. 8.278 5.5635 -13 342 14.141
2. Technischer Zinsertrag f. e. R. — — — — —
3. Sonstige versicherungstechnische Ertrage f. e. R. 0 0 — — 0
4. Aufwendungen flr Versicherungsfalle f. e. R. 12.131 8.402 5 466 21.003
5. Veranderung der ubrigen versicherungstechnischen Netto-Ruckstellungen -3.728 -1.146 — -393 -5.267
6. Aufwendungen fiir erfolgsabhangige und erfolgsunabhangige Beitragsrickerstattung f. e. R. — — — — —
7. Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb f. e. R. 1.522 881 3 71 2.479
8. Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen f. e. R. 1 0 — — 1
9. Zwischensumme -9.105 -4.894 -22 -589 -14.609
10. Veranderung der Schwankungsruckstellung und dhnlicher Riickstellungen — — — — —
11. Versicherungstechnisches Ergebnis f. e. R. -9.105 -4.894 -22 -589 -14.609
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Versicherungstechnisches Ergebnis des Vorjahres in Tsd. €

Nichtlebensversicherungsverpflichtungen

(Direktversicherungsgeschaft)

NEODIGITAL Autoversicherung AG

Insgesamt
Kraftfahr'zeug- Sonstige Einkommens- Beistand
haftpflicht Kraftfahrt ersatz
1. Verdiente Beitréage f. e. R. 4.575 2.094 142 6.811
2. Technischer Zinsertrag f. e. R. — — — —
3. Sonstige versicherungstechnische Ertrage f. e. R. — — — —
4. Aufwendungen flr Versicherungsfalle f. e. R. 6.782 4.028 179 10.988
5. Veranderung der ubrigen versicherungstechnischen Netto-Ruckstellungen 1.549 992 0 2.541
6. Aufwendungen fiir erfolgsabhangige und erfolgsunabhangige Beitragsrickerstattung f. e. R. — — — —
7. Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb f. e. R. 205 -154 21 73
8. Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen f. e. R. 115 67 0 182
9. Zwischensumme -978 -854 -59 -1.891
10. Veranderung der Schwankungsruckstellung und dhnlicher Rickstellungen — — — —
11. Versicherungstechnisches Ergebnis f. e. R. -978 -854 -59 -1.891
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A.3 Anlageergebnis
Anlageergebnis des Berichtsjahres

Die Ertrage aus Kapitalanlagen der Gesellschaft erreichten im Berichtsjahr 503 Tsd. €. Die entsprechenden Aufwendun-
gen beliefen sich auf 219 Tsd. €, sodass ein Anlageergebnis von 284 Tsd. € erzielt wurde.

Den wesentlichen Werttreiber des Anlageergebnisses stellten im Berichtsjahr die Ertrdge aus anderen Kapitalanlagen
i. H. v. 483 Tsd. € sowie die Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen i. H. v. 20 Tsd. € dar. Dem standen Aufwen-
dungen fiir die Verwaltung von Kapitalanlagen i. H. v. 217 Tsd. € sowie Abschreibungen auf Kapitalanlagen i. H. v.
2 Tsd. € gegenuber.

Bei der Betrachtung nach Vermdgenswertklassen entfielen 503 Tsd. € der Ertrdge auf Unternehmensanleihen. Zu dem
Gesamtbetrag der Aufwendungen trugen insbesondere folgende Vermogenswertklassen bei: Unternehmensanleihen mit
218 Tsd. € sowie Aktien mit 1 Tsd. €.

Gewinne und Verluste, die direkt im Eigenkapital erfasst wurden, waren nicht vorhanden.
Zum Bilanzstichtag befanden sich keine Anlagen in Verbriefungen im Anlagebestand der NDA.

Sofern nicht alle handelsrechtlichen Ertrage und Aufwendungen aus Kapitalanlagen ohne erheblichen Aufwand auf die
Vermogenswertklassen der Solvabilitdtsiibersicht aufgeteilt werden kénnen, wird die RestgroRe der Vermdgenswertklasse
»Sonstige Anlagen® zugeordnet.

Im Folgenden ist das handelsrechtliche Anlageergebnis des Berichtsjahres nach Vermdégenswertklassen der Solvabilitats-
Ubersicht dargestellt:
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Anlageergebnis des Berichtsjahres in Tsd. €

Sachanla-
gen fir
den Ei-

genbedarf

Anlagen

NEODIGITAL Autoversicherung AG

Immobi-
lien auBer
zur Eigen-

nutzung

Anteile an
verb. Un-
terneh-
men, ein-
schl. Bet.

Aktien
(notiert,
nicht no-

tiert)

Anleihen

Staatsan-
leihen

Unterneh-
mensan-
leihen

Struktu-
rierte
Schuldti-
tel

Besi-
cherte
Wertpa-
piere

Organis-
men fur
gemein-
same An-
lagen

Derivate

Einlagen
auler
ZMA

Sonstige
Anlagen

Darlehen
und Hy-
potheken

Insgesamt

1.

Ertrage aus Kapitalanlagen

a)
b)

Ertrage aus Beteiligungen

Ertrage aus anderen Kapitalanla-
gen

ba) Ertrage aus Grundstlicken,
grundstiicksgleichen Rech-
ten und Bauten einschlief3-
lich der Bauten auf fremden
Grundstlcken

bb) Ertrage aus anderen Kapi-
talanlagen

483

483

Zwischensumme
Ertrage aus Zuschreibungen

Gewinne aus dem Abgang von
Kapitalanlagen

Ertrage aus Gewinngemeinschaf-
ten und Gewinnabfiihrung

483

20

483

20

Zwischensumme

503

503

Aufwendungen flr Kapitalanlagen

a)

Aufwendungen fir die Verwal-
tung von Kapitalanlagen, Zins-
aufwendungen und sonstige Auf-
wendungen fur die Kapitalanla-
gen

Abschreibungen auf Kapitalanla-
gen

Verluste aus dem Abgang von
Kapitalanlagen

Aufwendungen aus Verlustiiber-
nahme

216

217

Zwischensumme

218

219

3. Anlageergebnis

285

284
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Anlageergebnis des Vorjahres

Die Ertréage aus Kapitalanlagen der Gesellschaft betrugen im Vorjahr 715 Tsd. €. Die entsprechenden Aufwendungen be-
liefen sich auf 95 Tsd. €, sodass ein Anlageergebnis von 620 Tsd. € erzielt wurde.

Den wesentlichen Werttreiber des Anlageergebnisses stellten im Vorjahr die Ertrage aus anderen Kapitalanlagen i. H. v.
649 Tsd. € sowie die Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen i. H. v. 66 Tsd. € dar. Dem standen Aufwendungen
fur die Verwaltung von Kapitalanlagen i. H. v. 95 Tsd. € gegenuber.

Bei der Betrachtung nach Vermégenswertklassen entfielen 365 Tsd. € der Ertrage auf Unternehmensanleihen, 216 Tsd. €
auf Staatsanleihen sowie 133 Tsd. € auf Einlagen auRer ZMA. Zu dem Gesamtbetrag der Aufwendungen trugen insbe-
sondere folgende Vermdgenswertklassen bei: Unternehmensanleihen mit 48 Tsd. €, Staatsanleihen mit 28 Tsd. € sowie
Einlagen auRer ZMA mit 17 Tsd. €.

Gewinne und Verluste, die direkt im Eigenkapital erfasst wurden, waren nicht vorhanden.
Zum Vorjahresbilanzstichtag befanden sich keine Anlagen in Verbriefungen im Anlagenbestand der NDA.

Sofern nicht alle handelsrechtlichen Ertrage und Aufwendungen aus Kapitalanlagen ohne erheblichen Aufwand auf die
Vermogenswertklassen der Solvabilitatsiibersicht aufgeteilt werden kénnen, wird die RestgroRe der Vermodgenswertklasse
~Sonstige Anlagen® zugeordnet.

Im Folgenden ist das handelsrechtliche Anlageergebnis des Vorjahres nach Vermdgenswertklassen der Solvabilitatsiiber-
sicht dargestellit:
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Anlageergebnis des Vorjahres in Tsd. €

Sachanla-
gen fir
den Ei-

genbedarf

Anlagen

NEODIGITAL Autoversicherung AG

Immobi-
lien auBer
zur Eigen-

nutzung

Anteile an
verb. Un-
terneh-
men, ein-
schl. Bet.

Aktien
(notiert,
nicht no-

tiert)

Anleihen

Staatsan-
leihen

Unterneh-
mensan-
leihen

Struktu-
rierte
Schuldti-
tel

Besi-
cherte
Wertpa-
piere

Organis-
men fur
gemein-
same An-
lagen

Derivate

Einlagen
auler
ZMA

Sonstige
Anlagen

Darlehen
und Hy-
potheken

Insgesamt

1.

Ertrage aus Kapitalanlagen

a)
b)

Ertrage aus Beteiligungen

Ertrage aus anderen Kapitalanla-
gen

ba) Ertrage aus Grundstiicken,
grundstiicksgleichen Rech-
ten und Bauten einschlief3-
lich der Bauten auf fremden
Grundstlcken

bb) Ertrage aus anderen Kapi-
talanlagen

184

332

133

649

Zwischensumme
Ertrage aus Zuschreibungen

Gewinne aus dem Abgang von
Kapitalanlagen

Ertrage aus Gewinngemeinschaf-
ten und Gewinnabfiihrung

184

32

332

33

133

649

66

Zwischensumme

216

365

133

715

Aufwendungen flr Kapitalanlagen

a)

Aufwendungen fir die Verwal-
tung von Kapitalanlagen, Zins-
aufwendungen und sonstige Auf-
wendungen fur die Kapitalanla-
gen

Abschreibungen auf Kapitalanla-
gen

Verluste aus dem Abgang von
Kapitalanlagen

Aufwendungen aus Verlustiiber-
nahme

28

48

17

95

Zwischensumme

28

48

17

95

3. Anlageergebnis

188

317

116

620
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A.4 Entwicklung sonstiger Tatigkeiten

NEODIGITAL Autoversicherung AG

Im Folgenden werden die wesentlichen, handelsrechtlich ermittelten sonstigen Erfolgsposten des Berichtsjahres und des

Vorjahres dargestellt:

Sonstige Ertrage in Tsd. €

Berichtsjahr Vorjahr
Ertrage aus der Auflésung anderer Riickstellungen 1 17
Zinsen und ahnliche Ertrage 69 100
Ubrige sonstige Ertrage 33 150
Gesamt 103 267
Sonstige Aufwendungen in Tsd. €

Berichtsjahr Vorjahr
Zinsen und ahnliche Aufwendungen 1 0
Aufwendungen flr Jahresabschlusskosten 161 170
Aufwendungen flr Beitrage und Gebulhren 13 10
Ubrige sonstige Aufwendungen 78 89
Gesamt 254 269

Berichterstattung liber wesentliche Leasingvereinbarungen

Es liegen keine wesentlichen Leasingvereinbarungen als Leasingnehmer oder Leasinggeber vor.
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A.5 Sonstige Angaben

Zwischen der NDA und der HCH wurde am 08.12.2025 ein Beherrschungsvertrag abgeschlossen, der am 28.04.2026
durch das zusténdige Amtsgericht im Handelsregister eingetragen wurde und ab diesem Zeitpunkt wirksam ist.
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B Governance-System
B.1 Allgemeine Angaben zum Governance-System

Im Folgenden wird das Governance-System zum Stand 31.12.2025 dargestellit.

Verwaltungs-, Management- und Aufsichtsorgane

An der Spitze der HUK-COBURG Versicherungsgruppe steht das Mutterunternehmen HUK-COBURG, das das Versiche-
rungsgeschaft nach dem Grundsatz der Gegenseitigkeit betreibt. Nach diesem Grundsatz arbeiten auch alle Tochterge-
sellschaften der Versicherungsgruppe. Entsprechend wurden Struktur, Rolle und Verantwortungsbereich der Verwal-
tungs-, Management- und Aufsichtsorgane festgelegt.

Oberstes Organ

Das oberste Organ stellt die Hauptversammlung dar. Sie reprasentiert die Aktionare und Ubt die ihr Gbertragenen Rechte
in Ubereinstimmung mit dem Aktiengesetz aus.

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat wird durch die Hauptversammlung gewahlt und kommt seinen Rechten und Pflichten in Ubereinstimmung
mit dem Aktiengesetz nach. Der Aufsichtsrat erortert einmal im Jahr mit dem Vorstand die Geschéafts- und die Risikostra-
tegie hinsichtlich Aktualitat und Angemessenheit der jeweiligen Inhalte.

Nach der unterjdhrigen Verkleinerung des Aufsichtsrates und der damit einhergehend entfallenden Pflicht zur Bildung
eines Priifungsausschusses werden seit September 2025 die Aufgaben des Priifungsausschusses wie Feststellung des
Jahresabschlusses, Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses, Wirksamkeit des Internen Kontrollsystems, des Ri-
sikomanagements und des Internen Revisionssystems vom Aufsichtsrat wahrgenommen.

Vorstand

Der Vorstand fiihrt die Geschafte des Unternehmens mit der Sorgfalt eines ordentlichen und gewissenhaften Kaufmanns
nach MaRgabe der einschlagigen Gesetze, der Satzung, des Geschéaftsplans und der Geschaftsordnung. Er besteht aus
vier Personen, die durch den Aufsichtsrat bestellt werden. Der Vorstand hat dem Aufsichtsrat entsprechend den gesetzli-
chen Vorgaben insbesondere (iber die beabsichtigte Geschaftspolitik und andere grundsatzliche Fragen der Unterneh-
mensplanung und der Risikopolitik, den Gang der Geschéafte und die Lage des Unternehmens zu berichten.

Ressortverteilung
Die Vorstandsmitglieder sind gemeinsam fiir eine ordnungsgemafRe Geschaftsflihrung verantwortlich.
Die Ressortverteilung bei der NDA gestaltet sich wie folgt:

Ressortverteilung

Name Ressort
Markus Imle Strategie und Vertrieb
Christian Pees (seit 01.07.2025) Finanzen
Dr. Daniel John (seit 01.07.2025) Aktuariat/Produkt
Dirk Wittling Betrieb, Schaden und IT

Zum 01.07.2025 wurden die Herren Dr. Daniel John und Christian Pees zu weiteren Mitgliedern des Vorstandes bestellt.
Herr Stephen Voss schied zum 07.10.2025 aus dem Vorstand aus.

Die NDA hat keine eigenen Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter und samtliche Funktionen entweder an das Mutterunterneh-
men oder an externe Partner ausgegliedert.
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Schlusselfunktionen

Gemal den gesetzlichen Anforderungen hat der Vorstand die nachfolgend beschriebenen vier Schilsselfunktionen mit
einem entsprechenden Verantwortungs- und Aufgabenbereich eingerichtet. Diese vier Schlisselfunktionen wurden im Be-
richtsjahr an namhafte und im Markt etablierte Geschéaftspartner ausgegliedert. Die Inhaber der einzelnen Schlisselfunk-
tionen berichten in dieser Rolle an die jeweiligen Ausgliederungsbeauftragten, die von der NDA bestellt und der BaFin
angezeigt worden sind.

Die Einhaltung der gesetzlichen Vorgaben und aufsichtsrechtlichen Anforderungen an die fachliche Qualifikation und die
personliche Zuverlassigkeit der Schlisselfunktionen und die Ausgliederungsbeauftragten wird sichergestellt. Die unter-
nehmensspezifischen Kriterien an Fahigkeiten, Kenntnisse und Fachkunde aller Personen, die das Unternehmen tatsach-
lich leiten oder andere Schliisselfunktionen innehaben, sind dokumentiert. Durch die strikte Uberpriifung und Einhaltung
dieser Kriterien wird die Erfillung der Anforderungen an die fachliche Qualifikation und persénliche Zuverlassigkeit sicher-
gestellt.

Die Schlusselfunktionen berichten direkt und unmittelbar an den Vorstand. Dafiir wird den Schllsselfunktionen uneinge-
schrankter Zugang zu allen fur die Ausiibung ihrer Zustandigkeiten bendtigten Informationen gewahrt. Darliber hinaus
werden die Schllsselfunktionen Uber relevante Sachverhalte zeitnah und ggf. ad hoc informiert. Dazu findet ein angemes-
sener Informationsaustausch zwischen den Schlisselfunktionen, den Vorstanden und weiteren relevanten Personen statt.

Folgende Schlisselfunktionen sind eingerichtet:
Funktion der Internen Revision

Die Interne Revision war im Geschéftsjahr 2025 an die EY-Parthenon GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft ausgeglie-
dert. Gegenstand der Revisionspriifungen sind alle wesentlichen Aktivitaten der gesamten Geschéaftsorganisation. Sie
bewertet durch die Anwendung eines systematischen und zielgerichteten Vorgehens Fiihrungs-, Uberwachungs-, Risiko-
management- und Kontrollprozesse und trégt zu deren Verbesserung bei.

Compliance-Funktion

Die Compliance-Funktion der NDA war im Geschéaftsjahr 2025 an Rechtsanwalt Jirgen Méthrath ausgegliedert. Die Auf-
gaben der Compliance-Funktion betreffen im Wesentlichen die aufsichtsrechtlich gemaR § 29 Abs. 2 VAG vorgegebenen
Bereiche: Beratung des Vorstandes bzgl. der Einhaltung der fir den Betrieb des Versicherungsgeschafts geltenden Vor-
schriften, Identifikation und Beurteilung von Compliance-Risiken, Uberwachung des Rechtsumfeldes sowie Frithwarnung.
Dariber hinaus erfolgt eine regelmafige und umfangreiche Berichterstattung durch die Compliance-Funktion.

Risikomanagement-Funktion

Die Risikomanagement-Funktion i. S. d. unabhangigen Risikocontrolling-Funktion war im Geschaftsjahr 2025 an Meyer-
thole Siems Kohlruss Gesellschaft fir aktuarielle Beratung mbH (MSK) ausgegliedert. MSK nahm im Berichtsjahr die auf-
sichtsrechtlich gemaR § 26 Abs. 8 VAG geforderten Aufgaben wahr. Auf operativer Ebene wird das Risikomanagement
durch die jeweiligen ausgegliederten Geschaftsbereiche durchgefiihrt und verantwortet. Die operationellen Risiken werden
in einem Risikobestandsflihrungssystem erfasst.

Versicherungsmathematische Funktion

Die Versicherungsmathematische Funktion war im Geschéaftsjahr 2025 ebenfalls ausgegliedert und wurde durch MSK
wahrgenommen und verantwortet. Das Aufgabenspektrum entspricht dem aufsichtsrechtlich geforderten Umfang, wie zum
Beispiel der Koordination der Berechnungen der versicherungstechnischen Rickstellungen oder der Mitwirkung am Risi-
komanagementsystem.

Wesentliche Anderungen im Governance-System

Das Governance-System der Gesellschaft ist aufgrund der im Marz 2023 aufgenommenen Geschaftstatigkeit noch sehr
jung. Im Berichtsjahr wurden aufgrund der Veranderung der Gesellschafterstruktur unterjahrige Anderungen in Bezug auf
die Zusammensetzung des Aufsichtsrates und des Vorstandes sowie zum 1. Januar 2026 ein Wechsel der Ausgliederung
der Schlusselfunktionen Compliance-Funktion, Risikomanagement-Funktion und Versicherungsmathematische Funktion
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auf die HUK-COBURG vorgenommen. Dariiber hinaus wurde zwischen der NDA und der HCH am 08.12.2025 ein Beherr-
schungsvertrag abgeschlossen, der am 28.04.2026 durch das zustandige Amtsgericht im Handelsregister eingetragen
wurde und ab diesem Zeitpunkt wirksam ist.

Vergutungsleitlinien und -praktiken

Die Vergltungsleitlinien der NDA dienen der Sicherstellung angemessener, transparenter, nachhaltiger und mit den Ge-
schafts- und Risikomanagementstrategien der Gruppe im Einklang stehender Vergutungsstrukturen. Da die NDA Uber
keine eigenen Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter verfiigt, beziehen sich die Vergitungsgrundsatze auf die Vergitung des
Vorstandes. Sie zielen auf den nachhaltigen Erfolg des Unternehmens bzw. der Gruppe ab. Entsprechend sind variable
Vergltungsbestandteile so gestaltet, dass nicht der kurzfristige Erfolg im Vordergrund steht, sondern eine langfristige Sta-
bilitdt des Unternehmens sichergestellt wird. Es werden im Rahmen der jeweiligen Vergutungsmodelle keine negativen
Anreize gesetzt. Die Vergutungsmodelle sind so gestaltet, dass durch die Zielerreichung keine Interessenkonflikte ausge-
16st und keine Anreize zum Eingehen unverhaltnismafig hoher Risikopositionen geschaffen werden.

Die Vergitungssysteme und die Vergiitungspraktiken fir Vorstéande sind an folgenden Kriterien ausgerichtet:

e Die festen und die variablen Vergutungsbestandteile stehen in einem ausgewogenen Verhaltnis zueinander.

e Der Gesamtbetrag der variablen Vergitung basiert auf einer Kombination aus der Bewertung der Leistungen des
Einzelnen sowie der Leistung des betreffenden Geschéftsbereichs und dem Gesamtergebnis des Unternehmens.

o Die Bewertung der Leistung des Einzelnen erfolgt mittels finanzieller und nichtfinanzieller Kriterien.

o Sofern die Leistungsmessung die variable Vergltung betrifft, ist eine Abwartskorrektur fir Exponierungen gegeniiber
aktuellen und kiinftigen Risiken vorzunehmen.

e Abfindungszahlungen entsprechen der wahrend des gesamten Tatigkeitszeitraums erbrachten Leistung und sind so
ausgestaltet, dass Versagen nicht belohnt wird.

Die Aufsichtsrate der NDA erhalten keine Vergutung. Es werden lediglich die Auslagen der Aufsichtsrate im Interesse der
NDA erstattet. Die Angemessenheit der Verguitung der Vorstandsmitglieder wird durch den Aufsichtsrat regelmaRig tiber-
prift. Dabei werden sowohl die Grundvergiitung als auch die variablen Bestandteile und etwaige Altersversorgungsrege-
lungen in die Betrachtung einbezogen.

Es existieren bei der NDA keine Vereinbarungen fir die Zusatzrenten- oder Vorruhestandsregelungen.

Uber die geschilderten Vergiitungsleitlinien und -praktiken hinaus gibt es keine weiteren Regelungen zur Vergiitung fiir
den Vorstand.

Es liegen keine Erfolgskriterien vor, die an Aktienoptionen, Aktien oder variable Vergiitungsbestandteile geknulpft sind.

Wesentliche Transaktionen

Wesentliche Transaktionen der NDA mit den Aktionaren, den Mitgliedern des Vorstandes und des Aufsichtsrates lagen im
Berichtsjahr nicht vor.
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B.2 Anforderungen an die fachliche Qualifikation und personliche
Zuverlassigkeit

Gemal § 24 Abs. 1 VAG gelten besondere Anforderungen an Personen, die ein Unternehmen tats&chlich leiten oder
andere SchllUsselaufgaben wahrnehmen, in Bezug auf die fachliche Qualifikation und persénliche Zuverlassigkeit, welche
durch die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) in ihren Rundschreiben 09/2023 (VA), 10/2023 (VA) und
11/2023 (VA) konkretisiert worden sind. Diese betreffen vorliegend:

e Aufsichtsratsmitglieder,
e Vorstandsmitglieder,
e Verantwortliche oder tatige Personen flr Schlisselfunktionen.

Es wird im Vorfeld der Beantragung der Genehmigung oder der Anzeige bei der Aufsichtsbehérde sowie laufend sicher-
gestellt, dass die oben angefiihrten Personengruppen die fachliche Qualifikation und persénliche Zuverlassigkeit besitzen.

Die Anforderungen an die fachliche Qualifikation und personliche Zuverlassigkeit im Sinne von Art. 273 DVO werden auf
den oben genannten Personenkreis angewendet. Die erstmalige Beurteilung erfolgt durch das Unternehmen mittels Pri-
fung der Antragsunterlagen bzw. Unterlagen flr die Anzeige der Tatigkeit bei der BaFin.

Die Voraussetzungen an die fachliche Qualifikation und personliche Zuverlassigkeit der Aufsichtsratsmitglieder, Vorstands-
mitglieder und Verantwortlichen Personen flir Schlisselfunktionen sowie die Ausgliederungsbeauftragten werden spates-
tens bei einer erneuten Anzeige gepriift. Darliber hinaus wird anlassbezogen beurteilt, ob die fachliche Qualifikation und
personliche Zuverlassigkeit noch gegeben sind.

Die Anforderungen an die fachliche Qualifikation und persénliche Zuverlassigkeit wurden anhand der fiir die Neubestellung
erforderlichen Unterlagen gepriift:

e Detaillierter Lebenslauf,

e Formular ,Angaben zur Zuverlassigkeit,

e  Flihrungszeugnis zur Vorlage bei einer Behorde,
e Auszug aus dem Gewerbezentralregister sowie
o Nachweise Uber Teilnahme an Fortbildungen.

Die fachlichen Kenntnisse im Aufsichtsrat werden durch eine jahrliche Selbsteinschatzung in den Themen Kapitalanlage,
Versicherungstechnik, Rechnungslegung und Abschlusspriifung sowie einem jahrlichen Entwicklungsplan Gberprift und
erweitert.

Die fachliche Eignung der Vorstandsmitglieder setzt Qualifikationen und mehrjahrige Erfahrungen in den Themen Versi-
cherungsmarkt, Geschéaftsstrategie und Geschaftsmodell, Governance-System, Finanzanalysen und regulatorische Anfor-
derungen voraus.

Die fachliche Eignung der Schlisselfunktionen verlangt entsprechende Qualifikationen und mehrjahrige Erfahrungen in
ihren verantworteten Bereichen.
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B.3 Risikomanagementsystem einschlie3lich der unternehmensei-
genen Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung

Risikostrategie

Die Risikostrategie schildert insbesondere die Auswirkungen der Geschéftsstrategie auf die Risikosituation der Gesell-
schaft und beschreibt den Umgang mit den vorhandenen Risiken und die Fahigkeit der Gesellschaft, neu hinzugekommene
Risiken zu tragen.

Die in der Risikostrategie definierten Ziele und Grundsatze des Risikomanagements sowie die dort enthaltenen Aussagen
zu Risikotragfahigkeit und Organisation bilden die Grundlage des Risikomanagementsystems. Die Risikostrategie muss
den Besonderheiten der NDA Rechnung tragen.

Risikomanagementsystem

Das Risikomanagementsystem verfolgt als oberstes Ziel den verantwortungsvollen Umgang mit Risiken, um die dauerhafte
Sicherung der Gesellschaft und ihrer Unabhangigkeit sowie die Erhaltung ausreichender Sicherheitsmittel zu gewahrleis-
ten und damit die dauerhafte Erfiillung der Verpflichtungen und Leistungsversprechen gegeniiber den Kundinnen und
Kunden sicherzustellen. Hierzu ist es notwendig, dass samtliche sowohl bestehende als auch zukinftig zu erwartende
Risiken erkannt und einem angemessenen Risikomanagementprozess unterworfen werden. Verantwortlich fiir die ord-
nungsgemafe Durchfiihrung und Ausgestaltung dieses Prozesses ist die Risikomanagement-Funktion.

Ferner zielt das Risikomanagement auf einen bewussten Umgang mit Risiken durch alle fir das Unternehmen agierenden
Personen — auch in den Dienstleistungsgesellschaften — und die Starkung der Risikokultur ab. Ausdruck dieser Risikokultur
sind u. a. die bestehenden Compliance-Regelungen sowie die Einbeziehung aller Fachbereiche in die Risikobestandsfih-
rung.

Dartiber hinaus stellt das Kapitalmanagement ein wesentliches Steuerungsinstrument dar. Primares Ziel ist die Sicherstel-
lung einer angemessenen Kapitalausstattung auf Ebene der Einzelgesellschaften und der Gruppe. Die Bedeckung der
Solvabilitatskapitalanforderung SCR (Solvabilitdtsquote) sowie der Mindestkapitalanforderung MCR (MCR-Bedeckungs-
quote) sind dabei eine strenge Nebenbedingung.

Durchfiihrung des Risikomanagements

Das Risikomanagement der NDA ist in die Aufbauorganisation integriert und bildet zusammen mit den anderen Schlissel-
funktionen die grundlegende Governance im Unternehmen ab.

In der Aufbauorganisation wird zwischen risikoproduzierenden Geschéaftsbereichen und der unabhangigen Instanz der
Risikosteuerung und -Uberwachung unterschieden und auf eine strikte Trennung dieser Bereiche geachtet.

Um den ganzheitlichen Ansatz der Risikostrategie der NDA umsetzen zu kdnnen, bedarf es der Zusammenarbeit und
Mitwirkung von allen Funktionsbereichen innerhalb des Unternehmens, die auch unter Berticksichtigung der Ausgliede-
rung aller Funktionen sichergestellt wird.

Die Festlegung der Risikostrategie und somit auch die nicht delegierbare Gesamtverantwortung fiir das Risikomanage-
ment liegen beim Gesamtvorstand.

Die Schlisselfunktion der unabhangigen Risikocontrolling-Funktion wird ausgegliedert und durch einen internen Ausglie-
derungsbeauftragten Gberwacht und gesteuert, der ein Vorstandsmitglied ist.

Die Wahrnehmung der Leitungsaufgaben durch den Gesamtvorstand sowie die Angemessenheit und Wirksamkeit des
Risikomanagementsystems wird durch den Aufsichtsrat pflichtgemaf iberwacht.

Die Grundlage des Risikomanagementprozesses der NDA bildet die regelmaRige Identifikation, Bewertung und kontinu-
ierliche Uberpriifung der Einzelrisiken auf ihr Risikopotential. Dabei werden stets die Chancen gegeniiber den Risiken
abgewogen und bei Toleranziberschreitungen gegensteuernde MaRnahmen eingeleitet. Dieser Prozess stellt auch die
ausreichende und frihzeitige Informationsweitergabe an das Management sicher, um bei Risikodnderungen sowie bei
neuen kritischen Risikoidentifikationen schnellstméglich die erforderlichen Bewaltigungsmafinahmen einleiten zu kénnen.
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Unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitiatsbeurteilung

Die Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung im Rahmen des ORSA (= Own Risk and Solvency Assessment) ist ein Kernele-
ment von Solvabilitat II. GemaR § 27 Abs. 1 VAG ist diese zum Risikomanagementsystem zugehdérig und dient der Uber-
prifung des Gesamtsolvabilitdtsbedarfs mit Blick auf das Risikoprofil der NDA. Die Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung
beinhaltet die folgenden Aspekte:

e quantitative und qualitative Angaben zum Risikoprofil,

e die prospektive Ermittlung der Kapitalanforderungen (SCR und MCR) sowie

e eine eigenstandige Bewertung des Solvabilitdtsbedarfs unter Beriicksichtigung des spezifischen Risikoprofils, der
festgelegten Risikolimite und der Geschaftsstrategie der Gesellschaft.

Uber die Durchfilhrung der Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung wird ein Bericht verfasst, in welchem die qualitativen und
quantitativen Ergebnisse zusammengefasst werden. Die Ergebnisse werden zu einer Schlussfolgerung verdichtet, woraus
gegebenenfalls MalRnahmen zur Verbesserung und Optimierung der Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung abzuleiten sind.

Alle signifikanten Risiken, denen die NDA wahrend der Laufzeit ihrer Versicherungsverpflichtungen ausgesetzt ist, werden
im ORSA adressiert, qualitativ bewertet und quantifiziert. Zur Quantifizierung wird zunachst die Solvabilitat II-Standardfor-
mel herangezogen, da diese fiir die signifikanten Risiken als geeignet angesehen wird. AbschlieRend erfolgt eine eigen-
standige Bewertung des GSB unter Berlicksichtigung des spezifischen Risikoprofils, der festgelegten Risikotoleranz-
schwellen und der Geschaftsstrategie des Unternehmens.

In der Versicherungsgruppe wird die unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitadtsbeurteilung als jahrlicher Regelprozess
(ORSA-Prozess) durchgefiihrt. Im Rahmen des ORSA der NDA werden gemaR § 27 Abs. 3 VAG unternehmensindividuelle
Stresstests durchgefiihrt.

Die unternehmensindividuellen Stresstests und Szenarioanalysen sind Bestandteil des Friihwarnsystems des Risikoma-
nagements der NDA. Mithilfe dieser Analysen wird die Widerstandsfahigkeit und Belastbarkeit der NDA in Bezug auf un-
vorhergesehene Schwankungen des externen Umfeldes analysiert. Ziel der Stresstests und Szenarioanalysen ist es, die
jederzeitige Erflillbarkeit der eingegangenen versicherungstechnischen Verpflichtungen sicherzustellen.

Die Art, der Umfang und die Haufigkeit der unternehmensindividuellen Stresstests und Szenarioanalysen sind auf das
Risikoprofil abgestimmt.

Jedes Jahr erfolgt die Erstellung einer Flinfjahresplanung. Diese Planung ist mit den internen Funktionstragern und den
zustandigen Schlusselfunktionen diskutiert und vom Vorstand und Aufsichtsrat verabschiedet. Auf dieser Grundlage wer-
den kiinftige HGB-Bilanzen sowie Gewinn- und Verlustrechnungen prognostiziert, auf deren Basis die Entwicklung der
Solvabilitatstibersicht fur die nachsten Jahre fortgeschrieben wird. Mit den entsprechenden Volumenmalen werden hie-
raus die kinftigen Kapitalanforderungen bestimmt. Die Ergebnisse werden dem Aufsichtsrat vorgelegt und nach Verab-
schiedung durch den Vorstand an die BaFin in Form des ORSA-Berichts Gbermittelt. Zudem flieRen sie in entsprechender
Form in die Entscheidungsprozesse des Unternehmens ein. Darliber hinaus werden die Ergebnisse des ORSA zur Fest-
setzung der Grenzwerte fiir das Frihwarn- und Limitsystem verwendet.

Im Fall von signifikanten Veranderungen der Risiko- bzw. Solvabilitatssituation (z. B. bedingt durch eine neue strategische
Ausrichtung) wird ein aul3erordentlicher ORSA durchgefuihrt.

Durch den dargestellten ORSA-Prozess wird sichergestellt, dass der Prozess Bestandteil der jahrlichen Planungsarbeiten
ist, die gesamten Ergebnisse entsprechend dokumentiert und mit den internen und externen Funktionstragern kommuni-
ziert werden sowie nachgelagert die Berichterstattung gegeniiber Aufsicht (RSR) und der Offentlichkeit (SFCR) erfolgt.

Das mittelfristige Kapitalmanagement ist ein integraler Bestandteil des Unternehmensplanungsprozesses und folgt dem-
selben Planungshorizont von funf Jahren. Der mittelfristige Kapitalmanagementplan fliet in den ORSA-Bericht ein und
bildet damit den Ausgangspunkt fiir die folgende Unternehmensplanung. Hierbei werden die Angemessenheit von Eigen-
mittelzufihrungen und das Potenzial fir Ausschittungen aus mittelfristiger Sicht beurteilt und bei Bedarf Empfehlungen
fur Kapitalmal3nahmen vorbehaltlich bilanzieller, rechtlicher und steuerlicher Priifungen gegeben. Die Beschlussfassung
der mittelfristigen Kapitalmanagementplane erfolgt im Rahmen der Beschlussfassung des ORSA-Berichts.

Ziel des mittelfristigen Kapitalmanagementplans ist es, die jederzeitige Bedeckung der Kapitalanforderungen zu gewahr-
leisten. Im Rahmen des jahrlich durchgeflihrten Unternehmensplanungsprozesses werden aus den Zielen der Geschafts-
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und Teilstrategien unter Beachtung der Risikostrategie die konkreten operativen kurz- bis mittelfristigen Sollvorgaben jedes
einzelnen Geschéaftsbereiches abgeleitet.
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B.4 Internes Kontrollsystem

Das Interne Kontrollsystem (IKS) stellt sicher, dass die durch den Vorstand eingefiihrten Grundsatze, Verfahren, Manah-
men und Regelungen erfillt werden. Das IKS unterstiitzt dabei insbesondere die Sicherung der Wirksamkeit und Wirt-
schaftlichkeit der Geschaftstatigkeit, die OrdnungsmaRigkeit und Verlasslichkeit der internen und externen Rechnungsle-
gung, die Einhaltung der fir das Unternehmen maRgeblichen rechtlichen und aufsichtsrechtlichen Vorschriften und die
Sicherstellung, dass im Zusammenhang mit der Geschéaftstatigkeit in- und extern adressierte Informationen vollstéandig
und zutreffend sind.

Das IKS gilt fur alle Unternehmensebenen sowie fiir ausgegliederte Bereiche und Prozesse.

Es setzt sich aus dem internen Steuerungssystem sowie dem internen Uberwachungssystem zusammen und besteht aus
folgenden Komponenten:

Kontrollumfeld

Innerhalb der NDA wird ein ausgepragtes Kontrollbewusstsein geférdert, um ein giinstiges Kontrollumfeld als Vorausset-
zung fur ein wirksames IKS zu schaffen. Das Kontrollbewusstsein wird dabei durch den Vorstand vorgelebt und findet
seinen Niederschlag in der Ausgestaltung des strategischen Rahmens.

Risikobeurteilung

Innerhalb der NDA werden samtliche Risiken in den wesentlichen Geschéaftsablaufen nach einer einheitlichen Systematik
erfasst, analysiert und in einem Risikoinventar zusammengestellt. Eine sorgfaltige Risikobeurteilung bildet die Grundlage
fur den Umgang mit den Risiken durch den Vorstand. Da bei der NDA wesentliche Geschéftsablaufe vollstandig ausge-
gliedert sind, sind fir die Identifikation und die Analyse der Risiken jeweils die ausgegliederten Dienstleister operativ ver-
antwortlich. Letztverantwortlich fir die Risiken bleiben die fur die entsprechenden Geschéaftsablaufe verantwortlichen Be-
reichsvorstande.

Kontrollaktivitaten

Im Rahmen der Risikobeurteilung wurden die Prozessschritte festgelegt, in welchen den Risiken der wesentlichen Ge-
schaftsablaufe durch das Implementieren von Kontrollen begegnet wird. Die Kontrollaktivitditen werden nachvollziehbar
dokumentiert.

Innerhalb der NDA dienen die Kontrollaktivitaten auch der Vermeidung von Interessenkonflikten (Funktionstrennung) in-
nerhalb der Aufbau- und Ablauforganisation.

Information und Kommunikation

Innerhalb der NDA umfassen Kommunikations- und Informationswege die Bestandteile des strategischen und organisato-
rischen Rahmens aus Geschéafts- und Risikostrategie sowie erganzende Richtlinien zur Erfillung der aufsichtsrechtlichen
Governance-Anforderungen. Rahmenbedingungen werden durch Leitlinien und Arbeitsanweisungen weiter konkretisiert
und deren Umsetzung sichergestellt.

Uberwachung des IKS

Die Uberwachung des IKS umfasst sowohl die Beurteilung der Angemessenheit des IKS als auch die Priifung der Wirk-
samkeit des IKS. Hierliber wird dem Vorstand einmal jahrlich oder ad hoc in besonderen Situationen berichtet.

Implementierung und Aufgaben der Compliance-Funktion

Die Compliance-Funktion der NDA ist ausgegliedert. Intern wurde ein geeigneter Ausgliederungsbeauftragter ernannt und
der BaFin angezeigt. Die Aufgaben der Compliance Funktion umfassen

e die Identifikation von Compliance-Anforderungen,

¢ die Identifikation und Analyse von Compliance-Risiken, insbesondere die Uberwachung des Rechtsénderungsrisikos,

e die Umsetzung und Empfehlung von Compliance-relevanten MalRnahmen, durch die die Einhaltung externer Anforde-
rungen sichergestellt wird (insbesondere die Erstellung von Compliance-Leitlinien, Arbeitsanweisungen etc.),

e die Durchfilhrung von Compliance-UberwachungsmaRnahmen zur Sicherstellung der Einhaltung der Compliance-
MaRnahmen,
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e die Aufklarung von Hinweisen auf Compliance-Verstt3e (gegebenenfalls anlassbezogene Sonderuntersuchungen),

e den Betrieb eines Berichtssystems, inkl. regelmaRiger und ad hoc-Berichterstattung an den Vorstand und den Auf-
sichtsrat,

e die Kommunikation Compliance-relevanter Themen,

e die ordnungsgemafle Dokumentation relevanter Vorgange,

e die Entwicklung und Umsetzung von kontinuierlichen VerbesserungsmaRRnahmen,

e die Beratung der Organe zu Compliance-relevanten Themen (insbesondere zu sich abzeichnenden Anderungen im
Rechtsumfeld),

e einen laufenden Informationsaustausch mit den Schliisselfunktionen Interne Revision, Risikomanagement und Versi-
cherungsmathematische Funktion.

Einige Compliance-Aufgaben werden dezentral und eigensténdig durch dezentrale Unternehmensbeauftragte bearbeitet.
Zu den dezentralen Compliance-Bereichen zahlen Datenschutz, Informationssicherheit (inkl. IT-Sicherheit) sowie digitale
operationale Resilienz. Hier stellt der Compliance-Officer die Einhaltung der Compliance-relevanten Vorgaben sicher.

Alle Aktivitaten der Compliance-Funktion erfolgen auf Basis eines Compliance-Planes, dessen Aktualitat regelmafig tber-
prift wird.

Die aufsichtsrechtlichen Anforderungen beziiglich der Compliance-Aufgaben (Beratung, Friihwarnung, Compliance-Risi-
kokontrolle und Uberwachung) werden mit der origindren Tétigkeit der Compliance-Funktion abgedeckt.
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B.5 Funktion der internen Revision

Die Schlisselfunktion der Internen Revision wurde ausgegliedert. Die Ausgliederung bezieht sich auf die Aufgaben der
Internen Revision. Die Letztverantwortung fiir die Erteilung des Priifungsauftrages, der Uberwachung und Kontrolle der
Priifung der Internen Revision sowie der Umsetzung von durch die Priifung erstellten Manahmen verbleibt bei der NDA.

Fir die Ausgliederung der Internen Revision wurde ein Ausgliederungsbeauftragter bestellt. Dieser hat in Zusammenarbeit
mit der verantwortlichen Person beim Dienstleister insbesondere die folgenden wichtigen Abstimmungshandlungen durch-
zuflhren:

e  Mitwirkung bei der Erstellung und Kommentierung der Prifungsplanung und der Festlegung der durchzufiihrenden
Priifungen,

e organisatorische Unterstiitzung im Rahmen der durchzufiihrenden Revision sowie

e die Entgegennahme und Kommentierung der Priifungsergebnisse und Weiterleitung an die Fachbereiche sowie die
Geschéftsleitung.

Die wichtigsten Grundsatze fir die Interne Revision, Unabhangigkeit und Objektivitat, werden durch die Leitlinie ,Interne
Revision* und die folgenden MaRnahmen berucksichtigt.

Die Interne Revision priift die gesamte Geschaftsorganisation, einschliefllich ausgegliederter Bereiche und Prozesse, und
insbesondere das Interne Uberwachungssystem auf deren Angemessenheit und Wirksamkeit. Schwachstellen werden
aufgezeigt und MalRnahmen zur Optimierung von Ergebnissen und Verfahren vorgeschlagen. Die Realisierung der Maf3-
nahmenvorschlage wird Gberwacht.

Basis fur die Revisionstatigkeit ist ein Priifungsuniversum als Gesamtheit aller zu priifenden Themen und Bereiche. Die
Prozesse bilden die gesamte Geschaftsorganisation ab (Priifungsobjekte). Aus der risikoorientierten Bewertung der Prii-
fungsobjekte wird das Prifungsprogramm abgeleitet. Dabei werden die Unternehmensziele sowie gesetzliche Vorgaben
und aufsichtsrechtliche Anforderungen berticksichtigt.

Die methodische Vorgehensweise entspricht den in Theorie und Praxis sowie von den externen Priifungsinstitutionen und
Berufsverbanden, insbesondere dem Deutschen Institut fir Interne Revision (DIIR), geforderten und anerkannten Grund-
satzen und wird laufend Uberprift und weiterentwickelt.

Durch entsprechende quantitative und qualitative personelle und technische Ausstattung beim Dienstleister sowie Orga-
nisation wird sowohl den externen Anforderungen an die Ausgestaltung der Revisionsfunktion als auch den unterneh-
mensspezifischen Zielsetzungen Rechnung getragen.

Unabhangigkeit und Objektivitat der internen Revision

Die Interne Revision ist organisatorisch sowie prozessual unabhangig, die Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter der Internen
Revision mussen bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben objektiv vorgehen.

Unabhangigkeit bedeutet, dass die Interne Revision bei der Prifungsplanung, bei der Priifungsdurchfiihrung und bei der
Berichterstattung nicht behindert werden darf.

Zur Gewahrleistung der Unabhangigkeit ist die Interne Revision:

e frei von produktiven Aufgaben und darf nicht mit revisionsfremden Aufgaben betraut werden, die mit der Prifungsta-
tigkeit nicht in Einklang stehen,

e prozessneutral,

e nicht weisungsgebunden, insbesondere bei der Priifungsplanung, Prifungsdurchfiihrung inklusive der Bewertung der
Prufungsergebnisse und der Berichterstattung sowie

¢ ohne Weisungsbefugnis.

Durch die Ausgliederung an EY-Parthenon GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft ist sichergestellt, dass die Interne Re-
vision Uiber ausreichendes und angemessen qualifiziertes Personal verfiigt.

Dariber hinaus ist die Interne Revision zur Wahrung der Unabhangigkeit und Objektivitat angemessen in der Aufbauor-
ganisation abgebildet und besitzt ein uneingeschranktes aktives und passives Informationsrecht.
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B.6 Versicherungsmathematische Funktion

Die Aufgaben der Versicherungsmathematischen Funktion ergeben sich im Wesentlichen aus § 31 VAG sowie Artikel 272
DVO. Sie umfassen in Bezug auf die Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen hauptsachlich:

o Koordinierung der Berechnung der versicherungstechnischen Ruckstellungen,

e Gewahrleistung der Angemessenheit der verwendeten Methoden und Basismodelle sowie der bei der Berechnung
der versicherungstechnischen Rickstellungen getroffenen Annahmen,

e Bewertung der Hinlanglichkeit und der Qualitat der Daten, die bei der Berechnung der versicherungstechnischen
Ruckstellungen zugrunde gelegt werden,

e Vergleich der besten Schatzwerte mit den Erfahrungswerten und Beriicksichtigung der Erkenntnisse daraus,

e Unterrichtung des Vorstandes uUber die Verlasslichkeit und Angemessenheit der Berechnung der versicherungstech-
nischen Ruckstellungen,

e  Uberwachung der Berechnungen in den in § 79 VAG genannten Fallen.

Dartber hinaus erbringt die Versicherungsmathematische Funktion Beratungsleistungen und gibt dabei eine Stellung-
nahme zur allgemeinen Zeichnungs- und Annahmepolitik und zur Angemessenheit der Rickversicherungsvereinbarungen
ab. Sie tragt zur wirksamen Umsetzung des Risikomanagementsystems und zur unternehmenseigenen Risiko- und Sol-
vabilitdtsbeurteilung bei und stellt eine aktuarielle Expertise zur Verfligung. Die Versicherungsmathematische Funktion
wirkt bei der Schaffung der Risikomodelle und bei der Koordination der Berechnung der Kapitalanforderungen mit. Dabei
arbeitet sie mit den anderen Schlusselfunktionen zusammen.

In ihrem mindestens einmal jahrlich zu erstellenden Bericht an den Vorstand dokumentiert die Versicherungsmathemati-
sche Funktion die wesentlichen, von ihr wahrgenommenen Aufgaben sowie die erzielten Ergebnisse, benennt ggf. Mangel
und gibt Empfehlungen zu deren Behebung ab. Uber eventuell auftretende gréRere Probleme berichtet die Versicherungs-
mathematische Funktion ad hoc an den Vorstand.

Die Versicherungsmathematische Funktion als Schliisselfunktion wurde ausgegliedert. Fiir den ausgegliederten Bereich
wurde ein Ausgliederungsbeauftragter bestellt. Der Inhaber der Funktion bei dem Dienstleister sowie auch die Mitarbeite-
rinnen und Mitarbeiter haben die Fit & Proper Anforderungen gemaR § 24 VAG zu erfillen. Der Inhaber der Funktion wird
als Verantwortliche Person im Sinne der Versicherungsmathematischen Funktion gefihrt.
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B.7 Outsourcing

Alle im Rahmen des Versicherungsbetriebs erforderlichen Funktionen und Versicherungstatigkeiten wurden von der NDA
im Rahmen einzelner der BaFin angezeigten Ausgliederungsvereinbarungen im Berichtsjahr Uberwiegend an die HUK-
COBURG und Neodigital ausgegliedert.

Die Verwaltung von Kapitalanlagen hat die NDA wiederum gruppenintern auf die HUK-COBURG Asset Management
GmbH (HAM) ausgegliedert.

Die vier Schlisselfunktionen waren im Berichtsjahr an die oben genannten Geschéftspartner RA Jirgen Méthrath (Com-
pliance-Funktion), Meyerthole Siems Kohlruss (MSK) (Versicherungsmathematische Funktion und unabhangige Risi-
kocontrollingfunktion) sowie EY-Parthenon GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft (Funktion der Internen Revision) aus-
gegliedert und es wurde jeweils ein Ausgliederungsbeauftragter bestellt und der BaFin angezeigt. Die Ausgliederungs-
partner sind alle in Deutschland anséssig.

Ausgliederungsverfahren

Das Ausgliederungsverfahren unterteilt sich in folgende Abschnitte:
Sachverhaltspriifung

Zunachst legt die NDA auf der Grundlage einer vorgelagerten Sachverhaltsprifung fest, welche Aktivitdten und Prozesse
unter Risikogesichtspunkten tiberhaupt ausgegliedert werden kénnen. Die ausgliedernde Gesellschaft nimmt eine Sach-
verhaltsprifung bzw. im Falle von IT-Ausgliederung eine Erstrisikoanalyse vor. Diese Priifung dient der Ermittlung, ob die
geplante Ausgliederung aufsichtsrechtlich zulassig ist und inwieweit eine detaillierte Risikoanalyse vorzunehmen ist.

Sofern nach dem Ergebnis der Sachverhaltsprifung/Erstrisikoanalyse die Ausgliederung einer potenziell ,wichtigen Funk-
tion oder Versicherungstatigkeit* oder einer potenziell ,nicht wichtigen Funktion® vorliegt, bedarf es einer detaillierten Risi-
koanalyse. Ebenso verhalt es sich bei Dienstleistungen mit Bezug zu Informations- und Kommunikationstechnologie (IKT)
nach Verordnung (EU) 2022/2554 (iber die digitale operationale Resilienz im Finanzsektor (DORA).

Quick-Check und detaillierte Risikoanalyse

Die detaillierte Risikoanalyse ist durch die ausgliedernde Abteilung bzw. den Fachbereich vorzunehmen. Ihr Zweck ist die
Identifikation und Beurteilung der aus der Ausgliederung entstehenden Risiken und darauf aufbauend die Einstufung als
Lhicht wichtige Funktion®, ,wichtige Funktion“ oder ,normale” bzw. ,wichtige/kritische” IKT-Dienstleistung. Die generelle
Einstufung in Bezug auf das Vorliegen einer Ausgliederung oder einer IKT-Dienstleistung erfolgt mit Hilfe separater Quick-
Check-Templates und wird in der anschlieRenden Risikoanalyse entsprechend vermerkt.

Ergeben sowohl der Quick-Check als auch die anschlieRende Risikoanalyse eine Klassifizierung als Ausgliederung einer
wichtigen Funktion oder Versicherungstatigkeit, so ist das Ergebnis der Risikoanalyse den Gesellschaftsvorstanden vor
der Ausgliederungsentscheidung zu kommunizieren. Bei einer Ausgliederung wichtiger Funktionen oder Versicherungsta-
tigkeiten i. S. v. §§ 32 Abs. 3, 47 Nr. 8 VAG bedarf dies der Anzeige bei der BaFin. Liegt zudem auch eine ,wichtige/kriti-
sche” IKT-Dienstleistung vor, so ist die BaFin gem. Art. 28 Abs. 3 UAbs. 5 DORA hierzu ebenfalls zeitnah Gber die geplante
vertragliche Vereinbarung zu unterrichten. Handelt es sich um eine ,normale” IKT-Dienstleistung, so erfolgt die Meldung
diesbeziiglich im Rahmen der jahrlichen Ubermittlung des Informationsregisters an die BaFin.

Sofern eine Ausgliederung einer nicht wichtigen Funktion gegeben ist, orientiert sich das weitere Vorgehen an den Vo-
raussetzungen des § 32 Abs. 1, 2, 4 VAG und Artikel 274 DVO. Handelt es sich bei einer nicht wichtigen Ausgliederung
zeitgleich um eine ,wichtige/kritische” IKT-Dienstleistung, so ist die BaFin auch hier gem. Art. 28 Abs. 3 UAbs. 5 DORA
zeitnah Uber die geplante vertragliche Vereinbarung zu unterrichten. Handelt es sich um eine ,normale” IKT-Dienstleistung,
so erfolgt die Meldung diesbeziiglich im Rahmen der jahrlichen Ubermittiung des Informationsregisters an die BaFin.

Ergeben die jeweiligen Quick-Checks eine Klassifizierung als IKT-Dienstleistung, jedoch nicht als Ausgliederung, so ist die
BaFin beim Vorliegen einer ,wichtigen/kritischen” IKT-Dienstleistung gem. Art. 28 Abs. 3 UAbs. 5 DORA (ber die geplante
vertragliche Vereinbarung zu unterrichten. Werden durch die IKT-Dienstleistung keine kritischen oder wichtigen Funktio-
nen unterstiitzt, so erfolgt die Meldung im Rahmen der jahrlichen Ubermittlung des Informationsregisters an die BaFin.
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Gehért der Dienstleister zur HUK-COBURG Versicherungsgruppe oder zur Neodigital, wird der Uberpriifungsprozess an-
gemessen angepasst.

Ausgliederungscontrolling/Monitoring
Die mit der Ausgliederung verbundenen Risiken werden identifiziert, analysiert und bewertet sowie angemessen gesteuert.

Die NDA hat Mindestinhalte festgelegt, die bei der Vertragsgestaltung von Ausgliederungsvereinbarungen zu beachten
sind.

Bei Vertragsabschluss sind fiir den Fall der beabsichtigten Beendigung von Ausgliederungssachverhalten Vorkehrungen
zu treffen und umzusetzen, um die Kontinuitat und Qualitat der ausgegliederten Aktivitaten und Prozesse auch nach Be-
endigung zu gewahrleisten. Im Fall einer nicht beabsichtigten Beendigung, z. B. bei Insolvenz des (externen) Dienstleis-
ters, umfasst das Notfallkonzept entsprechende Geschéftsfortfihrungs- sowie Wiederanlaufplane.

Alle Ausgliederungen unterliegen einer mindestens jahrlichen Uberpriifung hinsichtlich einer Aktualisierung der Risikoana-
lyse, Uberpriifung der Einhaltung von Service Level Agreements, Einholung notwendiger Schulungsnachweise und Zuver-
lassigkeitsprifungen etc. IKT-Dienstleistungen, bei denen kein Ausgliederungstatbestand vorliegt, unterliegen einer min-
destens jahrlichen Uberpriifung hinsichtlich einer Aktualisierung der Risikoanalyse.
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B.8 Sonstige Angaben
Beurteilung der Angemessenheit des Governance-Systems

Die Geschaftsorganisation wurde im Berichtsjahr der regelmaRigen Prifung nach § 23 Abs. 2 VAG i. V. m. MaGo TZ 8.2
unterzogen.

Bei der Uberpriifung des Governance-Systems werden verschiedene Prozesse und Verfahren genutzt, z. B. Strategie-
und Richtlinienvalidierung, Statusberichte, Risiko- und Limitiberwachung oder IKS-Selbstbeurteilung. Von den Schliissel-
funktionen werden jeweils Berichte mit detaillierten Prifungsfeldern, Uberprifungsinstrumenten, Turnus, Nachweisen und
Ergebnis, inkl. gegebenenfalls erforderlichem Handlungsbedarf erstellt und dem Vorstand als Basis fiir die Bewertung der
Geschéaftsorganisation vorgelegt. Die Darstellung der relevanten Priifungsfelder und der bestehenden Prifungsinstru-
mente orientiert sich dabei an den aufsichtsrechtlich festgelegten Komponenten des Governance-Systems (§§ 23 bis
32 VAG).

Die Uberpriifung unter Einbeziehung der Erkenntnisse aller Schliisselfunktionen, zu denen diese bei der Durchfilhrung
ihrer Aufgaben gelangt sind, hat ergeben, dass insbesondere die Risikostrategie und die Steuerung der NDA aufeinander
abgestimmt und zur Geschéaftsstrategie konsistent sind und die Geschéaftsorganisation die Ziele der Geschafts- und der
Risikostrategie unterstutzt.

Darliber hinaus werden die Funktionsfahigkeit ausgewahlter Komponenten des Governance-Systems durch die Revision
gepruft sowie die Behebung eventueller festgestellter Mangel fortlaufend iberwacht.

In der Gesamtbetrachtung wird die aktuelle Geschaftsorganisation als angemessen bewertet.

Andere wesentliche Informationen uber das Governance-System

Weitere wesentliche Informationen Uber das Governance-System der NDA, die Uber die bereits dargestellten Aspekte
hinausgehen, lagen fiir das Berichtsjahr nicht vor.
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C Risikoprofil

Das Risikoprofil ist eine Gesamtsicht aller Risiken der Gesellschaft unter Beriicksichtigung der strategischen Ziele und der
operationellen Geschaftsablaufe.

Die Solvabilitatskapitalanforderung (Solvency Capital Requirement — SCR) wird gemal der von EIOPA vorgegebenen
Solvabilitat-1l-Standardformel berechnet. Zum 31.12.2025 betrug diese 19.193 Tsd. €. Fur weitere Erlauterungen, z. B.
eine Darstellung der Risiken ohne Diversifikationseffekte, wird auf das Kapitel E.2 bzw. den quantitativen Meldebogen
S.25.01.21 im Anhang verwiesen.

Im Rahmen der unternehmenseigenen Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung wird auf Basis der Solvabilitatskapitalanforde-
rung der Gesamtsolvabilitatsbedarf bestimmt, der die Risikoexponierung aus unternehmensspezifischer Sicht widerspie-
gelt. Hierzu werden Sachverhalte, die sich aus dem unternehmensindividuellen Risikoprofil ergeben oder die in der Solva-
bilitatskapitalanforderung nicht beriicksichtigt werden, gesondert bewertet.

Zur Bestimmung der Risikosensitivitdt werden zusatzlich die Ergebnisse von Stressszenarien berlcksichtigt. In diesen
Szenarien werden insbesondere die Auswirkungen auf den Jahresiiberschuss nach HGB sowie die Eigenmittel und SCR
nach Solvabilitat Il untersucht.

Zur Einschéatzung der Sensitivitat einzelner Risiken auf die Solvabilitatsquote werden verschiedene Analysen durchgefiihrt.
Ausgangsbasis sind die SCR und die zugehdrige Solvabilitatsquote zum 31.12.2025. Sofern das Risiko mindestens 10 %
vom gesamten SCR betragt, wird untersucht, wie sich die Solvabilitatsquote verandern wiirde, wenn das jeweilige Risiko
um 5 % bzw. 10 % gegenuber dem berechneten Wert zum 31.12.2025 ansteigen wirde. Die Ergebnisse sind in den
entsprechenden Abschnitten ausfihrlich dargestellt.

In den nachfolgenden Abschnitten werden gemaR Artikel 295 DVO die folgenden Risikokategorien betrachtet:

e Versicherungstechnisches Risiko,

e  Marktrisiko,

e Kreditrisiko (Gegenparteiausfallrisiko),

e Liquiditatsrisiko,

e  Operationelles Risiko,

¢ andere wesentliche Risiken (strategische Risiken und Reputationsrisiken, Nachhaltigkeitsrisiken).
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C.1 Versicherungstechnisches Risiko

Das versicherungstechnische Risiko ist unterteilt in die Risikokategorien vt. Risiko Nichtleben und vt. Risiko Kranken.

Pramien-
/Reservensiko

vi. Risiko
Nichtleben

Stomonsiko

Katastrophen-
riziko

| Pramien-/

Resemverisiko
vt. Risiko Kranken
vi. Risiko nach Art der .
Kranken Michtlebens- ST
versicherung
. Katastrophen-
nsiko

Das mafgebliche Risiko der NDA ist das vt. Risiko Nichtleben, welches vom nachfolgend beschriebenen Pramien- und
Reserverisiko dominiert wird. Das vt. Risiko Kranken, welches aus der Fahrerunfallversicherung resultiert, spielt eine un-
tergeordnete Rolle. Das vt. Risiko Leben wird zum Stichtag mit 0 bewertet, da keine Rentenfalle eingetreten sind.

Pramienrisiko

Ein wesentliches Risiko ist das versicherungstechnische Pramienrisiko. Die kalkulierten Tarife kénnen sich als unaus-
kémmlich herausstellen, sodass der Risikoausgleich im Kollektiv scheitert. Dies ist der Fall, wenn Entschadigungsleistun-
gen hoéher sind als urspriinglich zu erwarten war oder Irrtimer bei der Schatzung der Schadenhaufigkeit oder -héhe auf-
treten, ohne dass eine rechtzeitige Anpassung der Beitrage und Versicherungsbedingungen mdglich ist. Derartige Effekte
koénnen z. B. aus einer zufélligen Haufung von Schaden oder aus neuen rechtlichen Rahmenbedingungen resultieren.

Reserverisiko

Eng mit dem Pramienrisiko verbunden ist das Reserverisiko. Dieses umfasst die Mdglichkeit, dass die zuriickgestellten
Betrage fir die noch nicht abgewickelten Versicherungsfélle nicht ausreichen, um den zukiinftigen Schadenbedarf zu de-
cken, sodass in den Folgejahren Abwicklungsverluste entstehen kénnten. Diesen Risiken wird durch eine vorsichtige Ta-
rifierung und angemessen gebildete Schadenriickstellungen begegnet.

Wesentliche Anderungen im Berichtsjahr

Wesentliche Anderungen der Geschéfts- und Risikostrategie wurden im Berichtsjahr nicht vorgenommen. Die Zeichnungs-
und Annahmerichtlinien haben sich ebenfalls nicht nennenswert gedndert. Es wurden jedoch wesentliche Pramienanpas-
sungen im Bestand sowie im Neugeschaft durchgefihrt.
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Risikominderungstechniken

Die NDA bietet in der Kraftfahrtversicherung inklusive Beistandsleistungen Versicherungsschutz in Form von standardi-
sierten Produkten in Deutschland an.

Die Gesellschaft nutzt die folgenden SteuerungsmalRnahmen, um Risiken zu begegnen:
Risikomeidung

Risiken werden vollstandig ausgeschaltet bzw. bewusst nicht eingegangen, indem eine risikoorientierte und regelbasierte
Zeichnungs- und Annahmepolitik bei marktdurchschnittlichen Héchstversicherungssummen betrieben wird. Zudem wur-
den eindeutige Annahmerichtlinien zur Zeichnung von Risiken definiert und ein klarer Antragsprifungsprozess festgelegt.

Risikominderung

Durch Anreize zum risikobewussten Verhalten, zum Beispiel durch das Angebot von Selbstbehalten in den Standardpro-
dukten, werden Risiken bewusst reduziert.

Risikodiversifizierung

Durch ein breites Angebot von Versicherungsprodukten und einer angestrebten ausgewogenen geografischen Verteilung
der Risiken wird das versicherungstechnische Risiko so weit wie méglich diversifiziert.

Risikotransfer

Risiken aus der Geschaftstatigkeit werden gegebenenfalls teilweise oder vollstandig auf Dritte Gbertragen. Beispielsweise
wird durch das Instrument der passiven Riickversicherung ein Teil des versicherungstechnischen Risikos zu ausgewahlten
professionellen Rickversicherungsunternehmen transferiert.

Beurteilung des Solvabilititsbedarfs

Als Basis fiir die unternehmenseigene Beurteilung des Solvabilitatsbedarfs fir das versicherungstechnische Risiko wird
die im Rahmen der Solvabilitat-1l-Standardformel berechnete SCR fiir das versicherungstechnische Risiko Nichtleben und
Kranken herangezogen. Zum 31.12.2025 betrug diese fur das versicherungstechnische Risiko Nichtleben 6.928 Tsd. €
und fiir das versicherungstechnische Risiko Kranken 4 Tsd. €.

Darliber hinaus werden zur Einschatzung der Sensitivitat des versicherungstechnischen Risikos auf die Solvabilitdtsquote
verschiedene Analysen durchgefiihrt. Ausgangsbasis sind die SCR und die zugehdrige Solvabilitatsquote zum 31.12.2025.
Es wird untersucht, wie sich die Solvabilitatsquote verdndern wiirde, wenn Pramien- und Reserverisiko sowie Katastro-
phenrisiko um 5 % bzw. 10 % gegenuber dem berechneten Wert zum 31.12.2025 ansteigen wirden. Alle weiteren Risiko-
untermodule werden aufgrund ihrer Wesentlichkeit nicht betrachtet.

Die Ergebnisse in Bezug auf die Solvabilitatsquote stellen sich wie folgt dar:

Sensitivitidten

Solvabilitatsquote Veranderung Solvabilitdtsquote
Ausgangsbasis 136,2 % —
Pramien/Reserve-Risiko +5 % 134,4 % -1,8 %-P.
Pramien/Reserve-Risiko +10 % 132,7 % -3,5 %-P.
Katastrophenrisiko +5 % 135,9 % -0,2 %-P.
Katastrophenrisiko +10 % 135,7 % -0,5 %-P.

Die Ergebnisse der Analysen zeigen eine leichte Sensitivitat des Pramien- und Reserverisikos auf die Solvabilitatsquote.
Risikokonzentrationen

Versicherungstechnische Risikokonzentrationen, die sich aus hohen einzelnen oder stark korrelierten versicherungstech-
nischen Risiken ergeben, sind aus Sicht der Neodigital Autoversicherung gering. Die Fokussierung auf Standardprodukte
fuhrt in Verbindung mit den definierten Zeichnungs- und Annahmerichtlinien zu einer ausgewogenen Mischung von Risiken
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im Bestand. Mit dem aus ganz Deutschland bestehenden Geschaftsgebiet werden zudem geografische Konzentrationen
von Risiken weitgehend vermieden.

Zweckgesellschaften

Zweckgesellschaften im Sinne von Leitlinie 5 Ziff. 1.17 der EIOPA-BoS-15/109 sind in der NDA nicht vorhanden.
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C.2 Marktrisiko

Das Marktrisiko beinhaltet analog zum Solvabilitat-1l-Standardmodell folgende Risiken:

Marktrisiko

Innerhalb des Marktrisikos stellt bei der NDA das Konzentrationsrisiko die grof3te Position dar.
Aktienrisiko

Das Aktienrisiko bezeichnet das Risiko, das sich durch die Sensitivitat der Werte von Vermégenswerten, Verbindlichkeiten
und Finanzinstrumenten in Bezug auf Veranderungen in der Hohe oder der Volatilitdt der Marktpreise von Aktien ergibt.
Innerhalb des Aktienrisikos ist auch das Beteiligungsrisiko erfasst. Dieses bildet das Risiko ab, dass eingegangene Betei-
ligungen zu potenziellen Verlusten aus bereitgestelltem Eigenkapital, aus Ergebnisabfiihnrungsvertragen oder aus Haf-
tungsrisiken fiihren kénnen.

Zinsrisiko

Das Zinsrisiko bezeichnet das Risiko, welches sich durch die Sensitivitat der Werte von Vermégenswerten, Verbindlich-
keiten und Finanzinstrumenten in Bezug auf Veranderungen in der Zinskurve oder in Bezug auf die Volatilitdt der Zinskurve
ergibt. Folglich beinhaltet es die Marktwertveranderungen verzinslicher Wertpapiere, die auf Anderungen der Zinskurve
zuriickzufiihren sind.

Spreadrisiko

Das Spreadrisiko bezeichnet das Risiko, das sich durch die Sensitivitat der Werte von Vermdgenswerten, Verbindlichkeiten
und Finanzinstrumenten in Bezug auf Veranderungen in der Hohe oder der Volatilitat der Credit-Spreads (ber der risiko-
freien Zinskurve ergibt. Hierunter fallt auch das Ausfallrisiko Kapitalanlagen, welches méglichen Verlusten Rechnung tragt,
die sich aus einem unerwarteten Ausfall oder der Verschlechterung der Bonitat von Schuldnern ergeben. Dabei werden
Sicherheiten und Besicherungen bertcksichtigt.

Immobilienrisiko

Das Immobilienrisiko bezeichnet das Risiko, das sich durch die Sensitivitat der Werte von Vermdgenswerten, Verbindlich-
keiten und Finanzinstrumenten in Bezug auf Veranderungen in der Hohe oder der Volatilitat der Marktpreise von Immobi-
lien ergibt.

Wahrungsrisiko

Das Wahrungsrisiko bezeichnet das Risiko, das sich durch die Sensitivitat der Werte von Vermdgenswerten, Verbindlich-
keiten und Finanzinstrumenten in Bezug auf Veranderungen in der H6he oder der Volatilitdt der Wechselkurse ergibt.

Konzentrationsrisiko

Das Konzentrationsrisiko innerhalb des Marktrisikos bezeichnet das zusatzliche Risiko, das durch eine mangelnde Diver-
sifikation des Assetportfolios oder durch eine hohe Exponierung gegeniiber dem Gegenparteiausfallrisiko eines einzelnen
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Wertpapieremittenten oder einer Gruppe verbundener Emittenten bedingt ist und in den tbrigen Modulen nicht ausrei-
chend bertcksichtigt wird.

Wesentliche Anderungen im Berichtsjahr
Wesentliche Anderungen der Geschéfts- und Risikostrategie im Bereich der Kapitalanlagen wurden nicht vorgenommen.

Das Marktrisiko steigt dennoch deutlich, was auf eine neue strategische Beteiligung zurlickzufihren ist. Die Beteiligung
fuhrt zu einem deutlichen Anstieg des Konzentrationsrisikos sowie zu einem Aktienrisiko.

Risikominderungstechniken

Die 6konomische Steuerung des Zinsrisikos erfolgt im Wesentlichen durch die Steuerung der Portfolio-Duration. Zur Uber-
wachung des Spreadrisikos wird die Entwicklung der Bonitat der Schuldner unter anderem durch Ratings sowie mittels
Quartals- und Jahresberichten der gréReren Emittenten beobachtet. Eine Beimischung von Anlagen mit erhéhter Ausfall-
wahrscheinlichkeit ist nur in dem in der SAA definierten unternehmensindividuellen Rahmen mdglich. Der Bildung von
Konzentrationsrisiken wird durch eine breite Mischung und Streuung der Kapitalanlagen nach Assetklassen, Markten und
Emittenten begegnet. Die Wahrungsrisiken des Kapitalanlagebestands werden regelmaRig tiber das Gesamtportfolio hin-
weg gemessen und im Bedarfsfall gesteuert.

Beurteilung des Solvabilitiatsbedarfs

Als Basis fir die unternehmenseigene Beurteilung des Solvabilitdtsbedarfs fiir das Marktrisiko wird die im Rahmen der
Solvabilitat-1l-Standardformel berechnete SCR flir das Marktrisiko herangezogen und im Bereich des Spreadrisikos und
Konzentrationsrisikos fir EU-Staatsanleihen, welche in der Standardformel mit O bewertet werden, leicht erhoht. Zum
31.12.2025 betrug die Bewertung gemaf Standardformel 1.828 Tsd. €, die unternehmenseigene Beurteilung wird im Rah-
men des ORSA 2026 vorgenommen. Es wird erwartet, dass diese Bewertung wieder unwesentlich héher ausfallt.

Da das Marktrisiko insgesamt nur 9,6 % des gesamten SCR betragt, wurde auf die Durchfiihrung einer Sensitivitatsanalyse
verzichtet. Es werden lediglich marginale Auswirkungen auf das gesamte SCR erwartet.

Risikokonzentrationen

Risikokonzentrationen bei den Kapitalanlagen und Abhangigkeiten von Emittenten oder von bestimmten Unternehmens-
gruppen werden maglichst vermieden, sofern es sich nicht um strategische Beteiligungen handelt. Sofern neuartige Kapi-
talanlagen erstmalig erworben werden oder in sonstiger Weise nicht alltagliche Anlagesituationen in Bezug auf die Bewer-
tung von Vermdgenswerten im Bereich der Kapitalanlagen entstehen, existieren definierte Prozesse, um zu Uberpriifen,
ob das Unternehmen in der Lage ist, die Anlagetatigkeit durchzufiihren und die Risiken zu bewerten und zu steuern.
Ebenso wird mit der erforderlichen Vorsicht in Bezug auf die Anlagen in Derivaten, strukturierten Produkten und nicht zum
Handel an einem geregelten Markt zugelassenen Vermégenswerten verfahren und dieser Bestand auf einem angemes-
senen, risikoadaquaten Niveau gehalten. Darlber hinaus bestehen wie in der gesamten deutschen Versicherungsbranche
Risikokonzentrationen gegeniiber deutschen Banken (liberwiegend besichert) und gegeniiber Staaten innerhalb der Eu-
ropaischen Union. Entwicklungen von Anlageschwerpunkten werden durch detaillierte Auswertungen laufend Uberwacht.
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C.3 Kreditrisiko

In dieser Kategorie werden Gegenparteiausfallrisiken gemaf den Regelungen in Abschnitt 6 DVO (Gegenparteiausfallri-
sikomodul) betrachtet.

Das Gegenparteiausfallrisiko beinhaltet neben dem Forderungsausfallrisiko gegenuber Riickversicherern den Ausfall von
Hypotheken, Sicherungsgebern und Vermittlern; nicht enthalten ist das Ausfallrisiko festverzinslicher Wertpapiere, welches
dem Marktrisiko zugeordnet ist.

Wesentliche Anderungen der Geschéfts- und Risikostrategie im Hinblick auf das Gegenparteiausfallrisiko wurden nicht
vorgenommen.

Dem Risiko des Forderungsausfalls gegeniiber Riickversicherern wird durch die laufende Beurteilung der beteiligten Riick-
versicherungsgesellschaften (u. a. durch Ratingeinstufungen) Rechnung getragen. Dariiber hinaus werden alle Riickver-
sicherungsvertrage nur mit Rickversicherungsgesellschaften von hoher Bonitat abgeschlossen.

Dem Risiko aus dem Ausfall von Forderungen gegen Versicherungsnehmer und Versicherungsvermittler wird im Rahmen
des Forderungsmanagements bereits frihzeitig entgegengewirkt, um das Risiko zu minimieren.

Als Basis fur die unternehmenseigene Beurteilung des Solvabilitatsbedarfs fiur das Ausfallrisiko wird die im Rahmen der
Solvabilitat-1l-Standardformel berechnete SCR fiir das Ausfallrisiko herangezogen. Zum 31.12.2025 betrug diese
9.328 Tsd. €.

Dartiber hinaus werden zur Einschatzung der Sensitivitat des Gegenparteiausfallrisikos auf die Solvabilitatsquote verschie-
dene Analysen durchgefiihrt. Ausgangsbasis sind die SCR und die zugehdrige Solvabilitadtsquote zum 31.12.2025. Es wird
untersucht, wie sich die Solvabilitatsquote verandern wiirde, wenn das Ausfallrisiko um 5 % bzw. 10 % gegeniiber dem
berechneten Wert zum 31.12.2025 ansteigen wiirden. Die Ergebnisse in Bezug auf die Solvabilitdtsquote stellen sich wie
folgt dar:

Sensitivitidten

Solvabilitdtsquote Veranderung Solvabilitatsquote
Ausgangsbasis 136,2 % —
Ausfallrisiko +5 % 133,2 % -2,9 %-P.
Ausfallrisiko +10 % 130,4 % -5,7 %-P.

Die Ergebnisse der Analysen zeigen eine leichte Sensitivitat des Gegenparteiausfallrisikos auf die Solvabilitatsquote.

Risikokonzentrationen innerhalb des Gegenparteiausfallrisikos bestehen insbesondere durch die Konzentration auf we-
nige Rickversicherer. Um das Risiko gering zu halten, arbeitet die NDA mit drei etablierten Ruckversicherungspartnern
mit einem Mindestrating von A (gemaf Standard & Poor’s) zusammen.
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C.4 Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko ist das Risiko, den Zahlungsverpflichtungen insbesondere aus Versicherungsvertragen nicht jederzeit,
d. h. auch bei extremen Schaden- bzw. Leistungsereignissen auf der Passivseite oder bei hohen Marktwertverlusten der
Kapitalanlagen, nachkommen zu kénnen.

Wesentliche Anderungen der Geschéfts- und Risikostrategie im Hinblick auf das Liquiditatsrisiko wurden nicht vorgenom-
men.

Das Liquiditatsrisiko wird durch die Aufstellung von Finanzplanen gesteuert. Zur Feinsteuerung werden im Rahmen der
Liquiditatsdisposition taglich alle Zahlungseingadnge und -ausgange der kommenden zwei Monate erfasst. Zudem wird
monatlich ein Finanzplan aktualisiert, der alle ein- und ausgehenden Zahlungsstrome der kommenden zwdlf Monate ent-
halt.

Risikokonzentrationen im Liquiditatsrisiko wurden aufgrund des verfligbaren Bestandes an liquiden Kapitalanlagen in Ver-
bindung mit einer breiten Diversifikation dieser Anlagen nicht identifiziert.

Der Gesamtbetrag des bei kinftigen Pramien einkalkulierten erwarteten Gewinns gemaf Art. 260 Abs. 2 DVO betrug
0 Tsd. €.
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C.5 Operationelles Risiko

Operationelle Risiken entstehen in betrieblichen Systemen oder Prozessen insbesondere in Form von betrieblichen Risi-
ken, die aus menschlichem Versagen oder aus IT- sowie Immobilien-Betrieb resultieren. Operationelle Risiken umfassen
dariiber hinaus rechtliche Risiken, die auf vertraglichen Vereinbarungen oder rechtlichen Rahmenbedingungen basieren,
sowie das Risiko eines Versagens der Aufbau- und Ablauforganisation.

Die Risikominderungstechniken fur operationelle Risiken verfolgen das Ziel, Eintrittswahrscheinlichkeit sowie Ausmaf} der
Verluste zu reduzieren. Alle Risikominderungsaktivitdten werden nach einer Kosten-Nutzen-Analyse durchgefuhrt. Im Be-
richtszeitraum wurde eine Reihe von GegenmalRnahmen unternommen, um die Risikoexposition zu begrenzen. Die ein-
zelnen MaRnahmen wurden in einem Risikobestandsfiihrungssystem dokumentiert.

Die Entwicklung der letzten Jahre im Zusammenhang mit Cyber-Kriminalitat hat sich seit den MalRnahmen zur Eindam-
mung der Verbreitung des Corona-Virus noch verstarkt. Die HUK-COBURG als einer der Haupt-Dienstleister der Gesell-
schaft weicht seit der Corona-Pandemie vermehrt auf die digitale Welt aus, was zu neuen Risiken in dem Bereich fiihrt.
So spielen Gefahrdungen wie z. B. Social Engineering im Homeoffice eine bedeutende Rolle. Die Verwendung von Kl-
Systemen durch Cyber-Kriminelle fihrt zu einem weiteren Anstieg des Risikos im Hinblick auf die Eintrittswahrscheinlich-
keit.

Das Risiko fehlerhafter Bearbeitung oder doloser Handlungen wird durch stichprobenhafte Priifungen von Bearbeitungs-
vorgangen minimiert. Daneben unterliegen alle Auszahlungen und Verpflichtungserklarungen strengen Berechtigungs-
und Vollmachtregelungen durch den entsprechenden Dienstleister, sodass dolose Handlungen verhindert oder zumindest
erschwert werden.

Das Risiko eines Versagens der Aufbau- und Ablauforganisation besteht darin, dass die systematisch gestalteten organi-
satorischen MaRnahmen und Kontrollen in den einzelnen Organisationseinheiten nicht angemessen oder wirksam sind.
Durch die Implementierung eines wirksamen und funktionsfahigen Internen Kontrollsystems sowie dessen planmaRiger
Uberwachung durch die Interne Revision wird diesem Risiko entgegengewirkt.

Beurteilung des Solvabilitatsbedarfs

Als Basis fiir die unternehmenseigene Beurteilung des Solvabilitatsbedarfs fiir das operationelle Risiko wird die im Rahmen
der Solvabilitat-ll-Standardformel berechnete SCR fiir das operationelle Risiko herangezogen. Diese betrug zum
31.12.2025 4.429 Tsd. €.

Darliber hinaus werden zur Einschatzung der Sensitivitat des operationellen Risikos auf die Solvabilitatsquote verschie-
dene Analysen durchgefiihrt. Ausgangsbasis sind die SCR und die zugehdrige Solvabilitatsquote zum 31.12.2025. Es wird
untersucht, wie sich die Solvabilititsquote verandern wiirde, wenn das operationelle Risiko um 5 % bzw. 10 % gegeniiber
dem berechneten Wert zum 31.12.2025 ansteigen wirden. Die Ergebnisse in Bezug auf die Solvabilitdtsquote stellen sich
wie folgt dar:

Sensitivitdten

Solvabilitdtsquote Veranderung Solvabilitatsquote
Ausgangsbasis 136,2 % —
Operationelles Risiko +5 % 134,6 % -1,6 %-P.
Operationelles Risiko +10 % 133,1 % -3,1 %-P.

Die Ergebnisse der Analysen zeigen eine leichte Sensitivitat des operationellen Risikos auf die Solvabilitatsquote.
Risikokonzentrationen

Es konnten keine wesentlichen operationellen Risikokonzentrationen festgestellt werden.
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C.6 Andere wesentliche Risiken

Unter anderen wesentlichen Risiken sind fur die NDA strategische Risiken und Reputationsrisiken sowie Nachhaltigkeits-
risiken von Bedeutung.

Strategische Risiken und Reputationsrisiken

Strategische Risiken kdnnen sich fiir die NDA aus strategischen Geschéftsentscheidungen und aus der Nichtanpassung
von Geschéftsentscheidungen an ein geandertes Wirtschaftsumfeld ergeben. Externe Faktoren, die das politische, 6ko-
nomische, technologische, soziale und 6kologische Umfeld betreffen, sind mafRgeblich fir das strategische Risiko.

In regelmaRigen Sitzungen des Vorstandes, in Ressort- und Abteilungsbesprechungen, erganzt um vierteljahrliche Sta-
tusmeetings zwischen dem jeweils zustandigen Vorstand der NDA und den zustandigen Hauptansprechpartnern der bei-
den Dienstleister HUK-COBURG und Neodigital und durch Dialog zwischen Prozessverantwortlichen und Risikomanage-
ment-Funktion werden die Ergebnisse der laufenden Beobachtung des externen Umfelds analysiert. Durch eine sich dar-
aus eventuell ergebende Priifung und Anpassung der Geschafts- und Risikostrategien — im jahrlichen Turnus oder ad hoc
— sowie eine konsequente Umsetzung der Anderungen in den betreffenden Abteilungen wird den strategischen Risiken in
der Gesellschaft begegnet.

Durch negative Darstellungen in der Offentlichkeit kénnten auRerdem Reputationsrisiken entstehen. Ursache solcher ne-
gativen Darstellungen kdnnen beispielsweise unzufriedene Kundinnen und Kunden oder Anspruchstellerinnen und An-
spruchsteller sein, die sich an die Offentlichkeit wenden, aber auch Vertreter von Organisationen, deren Interessen denen
der NDA entgegenstehen. Auch unter Betrachtung nichtfinanzieller Aspekte sind derzeit keine wesentlichen Risiken fur
die Reputation der Gesellschaft erkennbar. Dazu tragt auch die vorbeugende Offentlichkeitsarbeit der NDA bzw. ihres
Anteilseigners HUK-COBURG sowie ihres Vermittlers Neodigital bei.

Nachhaltigkeitsrisiken

Hinsichtlich des gesamtheitlichen Nachhaltigkeitsrisikoprofils, bestehend aus den Bereichen Umwelt, Soziales und Unter-
nehmensfiihrung (ESG), sieht sich die NDA gut aufgestellt. Die NDA als junges und digitales Versicherungsunternehmen
nutzt die gegebene Agilitat, um die ESG-Anforderungen moglichst langfristig und tiefgehend umzusetzen.

Inflationsrisiko

Die NDA als in Deutschland agierender Versicherer spirt vorrangig den mit der Inflation zusammenhangenden Riickgang
der Kaufkraft, die einerseits zu einer stagnierenden Sachversicherungsnachfrage fiihrt und andererseits die Kostensteige-
rungen sowie den Fachkraftemangel bei Schadendienstleistern, die u. a. zu hdheren Schadenaufwendungen flihren. Dem
wirken die héheren zu erwartenden Renditen bei der Neuanlage auf dem Kapitalmarkt entgegen.

Aufgrund langfristig geschlossener Dienstleistungsvertrage ist die Kostenstruktur der NDA stabil. Im Bereich der Aufwen-
dungen bei Versicherungsfallen im Rahmen der Schadenabwicklung ist der starke Inflationsdruck weiterhin zu bemerken.
Hinzu kommen die steigenden gesellschaftlichen und politischen Anforderungen beziiglich der Nachhaltigkeit der Ge-
schéftsmodelle sowie die gestiegenen und sehr unterschiedlichen Anforderungen der einzelnen Generationen an den
Arbeitsmarkt.
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C.7 Sonstige Angaben
Grundsatz der unternehmerischen Vorsicht

Nach § 124 VAG sind die allgemeinen Anlagegrundsatze der Sicherheit, Rentabilitat und Liquiditat feste Bestandteile der
gesetzlichen Anlagevorschriften. Daher sind samtliche Vermdgenswerte so anzulegen, dass Sicherheit, Qualitat, Liquiditat
und Rentabilitat des Portfolios als Ganzes sichergestellt werden.

Der Grundsatz der Sicherheit hat Prioritét vor allen anderen Vorschriften und wird auf die Einzelanlagen angewendet.
Dabei steht die Sicherung der Nominalwerte im Vordergrund. Die Substanzerhaltung der Einzelanlagen wird angestrebt.
Dementsprechend wird Uberwiegend in Titel im Investmentgrade-Bereich investiert. Anlagen mit erhéhter Ausfallwahr-
scheinlichkeit sowie Eigenkapitalinstrumente diirfen nur in dem Rahmen beigemischt werden, wie er in der strategischen
Asset Allokation definiert ist.

Die erreichbare Rentabilitat ist stark von den aktuellen Marktgegebenheiten abhangig. Daher wird stets eine im Verhaltnis
zum eingegangenen Risiko und zu den aktuellen Marktgegebenheiten angemessene Rentabilitat angestrebt. Im Rahmen
der strategischen Asset Allokation wird hierzu auch untersucht, in welchem Umfang die Beimischung von rentableren, aber
riskanteren Anlagen fiir das Portfolio mdglich ist.

Zur Sicherstellung einer ausreichenden Liquiditat wird iberwiegend in Anlageformen investiert, die typischerweise inner-
halb von drei Monaten verkauft werden kénnen. Ausnahmen sind nur in dem in der strategischen Asset Allokation defi-
nierten Umfang zulassig.

Die Portfoliostruktur wird so gestaltet, dass die jederzeitige Erfillung der Zahlungsverpflichtungen gewahrleistet wird.

Dem Anlagegrundsatz der Qualitat genltigen die Vermdgensanlagen, welche die Anlagegrundsatze der Sicherheit, Renta-
bilitdt und Liquiditat erfillen.

Andere wesentliche Informationen liber das Risikoprofil

Weitere wesentliche Informationen tber das Risikoprofil der NDA die Uber die bereits dargestellten Aspekte hinausgehen,
lagen fur das Berichtsjahr nicht vor.
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D Bewertung fur Solvabilitatszwecke

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten werden in der Solvabilitdtstibersicht zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Defi-
niert ist dieser nach Artikel 75 RR als Betrag, zu dem der Vermdgenswert bzw. die Verbindlichkeit zwischen sachverstan-
digen, vertragswilligen und voneinander unabhangigen Geschaftspartnern getauscht bzw. ibertragen oder beglichen wer-
den kann. Die Bewertung versicherungstechnischer Rickstellungen sowie der einforderbaren Betrage aus Riickversiche-
rungsvertragen ist dagegen in den Artikeln 76 — 81 RR geregelt, wonach diese nach dem besten Schatzwert und bei den
versicherungstechnischen Ruckstellungen zuziglich einer Risikomarge bewertet werden.

Ansatz und Bewertung der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten (auRer versicherungstechnische Ruickstellungen und
einforderbare Betrage) erfolgen nach den durch die Europaische Union fiir die EU ibernommenen International Financial
Reporting Standards (IFRS), sofern diese im Einklang mit dem Grundsatz der marktkonsistenten Bewertung nach Solva-
bilitat Il stehen.

Die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten werden ferner — in Anlehnung an die IFRS — auf Grundlage der Annahme der
Unternehmensfortfihrung und nach dem Grundsatz der Einzelbewertung in der Solvabilitatsiibersicht bewertet. Wesent-
lichkeitskriterien finden bei der Bewertung Berucksichtigung.

Die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts fur Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten erfolgt grundsatzlich auf Basis der
folgenden Solvabilitat-11-Bewertungshierarchie. Die hierarchische Einstufung resultiert dabei aus der Erheblichkeit der in
die Bewertung einflieBenden Parameter.

Die Standardbewertungsmethode besteht darin, Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, fiir welche eine Preisnotierung
in einem aktiven Markt vorhanden ist, mit dem unveranderten Bdrsen- bzw. Marktpreis flr identische Vermdgenswerte
oder Verbindlichkeiten zu bewerten (Stufe 1).

Erfolgt keine Preisstellung fir identische Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten in einem aktiven Markt, wird der beizu-
legende Zeitwert aus vergleichbaren Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten unter Berlicksichtigung marktspezifischer
Parameter abgeleitet (Stufe 2).

Sofern nicht ausschlieRlich beobachtbare Marktdaten verfligbar sind, wird bei der Wertermittlung auf alternative Bewer-
tungsmethoden, die konsistent mit der Bewertung nach Artikel 75 RR sind, zurlickgegriffen (Stufe 3). Dabei wird die Ver-
wendung mafigeblich beobachtbarer Inputfaktoren méglichst hoch und jene nicht beobachtbarer Inputfaktoren moglichst
gering gehalten. Im Falle der Anwendung alternativer Bewertungsmethoden wird dies in den nachfolgenden Erlauterungen
zu den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden der einzelnen Posten der Solvabilitatsiibersicht sowie in Kapitel D.4 dar-
gestellt.

Fir die Bemessung des beizulegenden Zeitwerts wird IFRS 13 herangezogen, da auch die gleichen Kriterien fiir aktive
Markte, wie in den IFRS definiert, zu beachten sind. Fir die Feststellung, ob ein aktiver Markt vorliegt, wird eine Analyse
des Handelsvolumens und der Haufigkeit der letzten drei Monate herangezogen. IFRS 13 steht in Einklang mit Artikel 75
RR mit Ausnahme der Vorschrift, die Auswirkungen der eigenen Bonitat bei der Bewertung der Verbindlichkeiten zu be-
ricksichtigen. Bei den finanziellen Verbindlichkeiten wurde das eigene Kreditrisiko nicht berticksichtigt und somit auch
keine Berichtigung diesbezlglich vorgenommen, da dieser Sachverhalt im Berichtsjahr nicht relevant war.

Fur die Posten der Solvabilitatsiibersicht Latente Steuern sind besondere Ansatz- und Bewertungsmethoden zu beachten,
deren abweichende Bilanzierungs- und Bewertungsvorschriften in den nachfolgenden Erlauterungen zu den entsprechen-
den Posten angegeben werden.

Die Ermittlung des beizulegenden Zeitwertes fir zinstragende Finanzinstrumente erfolgt fir Solvabilitdtszwecke zum so-
genannten ,dirty price". Der ,dirty price" umfasst die anteiligen abzugrenzenden Zinsen am Bewertungsstichtag.

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden der Vergleichswerte basieren auf den handelsrechtlichen sowie den bran-
chenspezifischen Vorschriften gemal HGB und RechVersV. Aufgrund der unterschiedlichen Bilanzierungs- und Bewer-
tungsvorschriften im Vergleich zu den Solvabilitat-1I-Vorschriften ergeben sich zwangslaufig Wertunterschiede in den ein-
zelnen Posten, die in den nachfolgenden Ausfiihrungen unter ,Wertunterschiede HGB" erlautert werden. Sofern bei Ansatz
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und Bewertung von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten nach Solvabilitat Il Vereinfachungen zur Anwendung kamen,
wird in den Erlduterungen zu den relevanten Posten darauf eingegangen.

Die Gesellschaft wird in den HGB-Konzernabschluss der HUK-COBURG Versicherungsgruppe einbezogen.

Im Folgenden sind die — fiir die Gesellschaft relevanten — Posten der Solvabilitétsiibersicht, einschlieBlich deren Bewer-
tungsgrundlagen, Bewertungsmethoden und Annahmen, dargestellt und erlautert. Die zur Schatzung der Auswirkungen
kiinftiger Ereignisse auf die Vermdgenswerte angewandten Methoden werden unter den relevanten Posten dargestellt.
Dabei zeigen die tabellarischen Ubersichten die Posten unter Angabe ihrer Wertansétze in der Solvabilitatsiibersicht nach
Solvabilitat Il und die (in die Struktur nach Solvabilitat Il umgegliederten) Posten der handelsrechtlichen Berichterstattung.
Die fir die Gesellschaft nicht relevanten Posten wurden in der Solvabilitatsiibersicht mit ,— dargestellt. Flr diese Posten
werden keine Bewertungsgrundlagen, Bewertungsmethoden und Annahmen dargestellt und erlgutert.
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Anderungen der verwendeten Ansatz- und Bewertungsgrundlagen unter Solvabilitat Il wurden im Berichtsjahr nicht vorge-

nommen.

Vermogenswerte in Tsd. €

Solvabilitat Il

HGB

Geschafts- oder Firmenwert
Abgegrenzte Abschlussaufwendungen
Immaterielle Vermdgenswerte
Latente Steueranspriiche
Uberschuss bei den Altersversorgungsleistungen
Sachanlagen fiir den Eigenbedarf
Anlagen (auRer Vermdgenswerten fir index- und fondsgebundene Vertrage)
Immobilien (auBer zur Eigennutzung)
Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlieRlich Beteiligungen
Aktien
Aktien — notiert
Aktien — nicht notiert
Anleihen
Staatsanleihen
Unternehmensanleihen
Strukturierte Schuldtitel
Besicherte Wertpapiere
Organismen fir gemeinsame Anlagen
Derivate
Einlagen auer Zahlungsmittelaquivalenten
Sonstige Anlagen
Vermogenswerte fir index- und fondsgebundene Vertrage
Darlehen und Hypotheken
Policendarlehen
Darlehen und Hypotheken an Privatpersonen

Sonstige Darlehen und Hypotheken

32.318

4.700

18.418
7.483
10.935

32.266

4.700

18.365
7.442
10.923

Ubertrag

32.318

32.266
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Vermogenswerte in Tsd. €

Solvabilitat Il HGB
Ubertrag 32.318 32.266
Einforderbare Betrage aus Riickversicherungsvertragen von: 48.726 63.735
E(iecr:h:(I?::E:r\:\(,e:iscizzﬁgsgggnund nach Art der Nichtlebensversicherungen betriebe- 48.726 63.735
Nichtlebensversicherungen aufRer Krankenversicherungen 48.628 63.638
Nach Art der Nichtlebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen 98 97
Lebensversicherungen aufler Krankenversicherungen und fonds- und indexgebun-
denen Versicherungen und nach Art der Lebensversicherung betriebenen Kranken- — —
versicherungen
Nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen — —
Lebensversicherungen aufier Krankenversicherungen und fonds- und indexge- . _
bundenen Versicherungen
Lebensversicherungen, fonds- und indexgebunden — —
Depotforderungen — —
Forderungen gegenuber Versicherungen und Vermittlern 85.648 85.648
Forderungen gegenuber Rickversicherern 6.115 6.115
Forderungen (Handel, nicht Versicherung) 991 991
Eigene Anteile (direkt gehalten) — —
In Bezug auf Eigenmittelbestandteile fallige Betrdge oder urspriinglich eingeforderte, . _
aber noch nicht eingezahlte Mittel
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 5.395 5.395
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermogenswerte — —
Vermobgenswerte insgesamt 179.192 194.149
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Anlagen — Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlie3lich Beteiligun-
gen

Posten in Tsd. €
Solvabilitat 11 HGB Unterschied

Anteile an verbundenen Unternehmen, ein-

schlielich Beteiligungen S 4.700 -

Solvabilitat Il

Unter dem Posten wurden Anteile an Tochterunternehmen (beherrschender Einfluss) ausgewiesen.

Zur Bewertung fiir Solvabilitat-ll-Zwecke wurde der speziellen Bewertungshierarchie fir Anteile an verbundenen Unter-
nehmen unter Solvabilitat Il gefolgt. Zum Bewertungsstichtag wurden von der Gesellschaft nur Anteile an Tochterunter-
nehmen gehalten, unter denen kein Versicherungsunternehmen ist.

Eine Preisnotierung auf einem aktiven Markt war fur die gehaltenen Anteile an Tochterunternehmen (Nicht-Versicherungs-
unternehmen) nicht vorhanden. Ebenso existierten keine direkt vergleichbaren Unternehmen.

Wertunterschied HGB

Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen wurden unter HGB zu Anschaffungskosten bzw. zu den niedri-
geren beizulegenden Werten bilanziert. Die Anschaffungskosten sind die Aufwendungen (Kaufpreis) fir den Erwerb der
Anteile sowie ggf. angefallener Nebenkosten sowie nachtraglicher Anschaffungskosten. GemaR § 341b Abs. 1 HGB
i. V.m. § 253 Abs. 3 Satz 6 HGB wurde eine auf3erplanmafige Abschreibung auf den niedrigeren beizulegenden Wert
auch bei voraussichtlich nicht dauernder Wertminderung vorgenommen. Sind die Griinde fir einen niedrigeren Wertansatz
weggefallen, so erfolgte eine Zuschreibung bis zu den historischen Anschaffungskosten.

Die Unterschiede zwischen dem Solvabilitdt-ll-Ansatz und dem Wertansatz nach HGB ergeben sich aus den vom Grunde
her unterschiedlichen Verfahren zur Wertermittlung der Anteile an verbundenen Unternehmen, einschliel3lich Beteiligun-
gen. Aus den Anteilen an verbundenen Unternehmen resultierten stille Reserven in Hohe von 0 Tsd. €.
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Anlagen — Anleihen

Posten in Tsd. €
Solvabilitat 11 HGB Unterschied

Staatsanleihen 7.483 7.442 41
Unternehmensanleihen 10.935 10.923 12
Strukturierte Schuldtitel — — —

Besicherte Wertpapiere — — _

Solvabilitat Il

Bei Anleihen, die auf einem aktiven Markt gehandelt werden, erfolgt die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts anhand
von Bérsenmischkursen zum Stichtag (Stufe 2).

Bei nicht bérsennotierten Anleihen wird der beizulegende Zeitwert anhand der Barwert-Methode, d. h. der Diskontierung
erwarteter Zahlungsstréome auf den Bewertungsstichtag, ermittelt. Bei der Ermittlung des Zeitwertes werden die Zinsstruk-
turkurven aus offentlich zuganglichen Quellen, z. B. Bloomberg, herangezogen (Stufe 2).

Die Ausfallrisiken werden durch die sorgfaltige Betrachtung der Emittenten begrenzt.
Wertunterschied HGB

Anleihen werden grundsatzlich zu Anschaffungskosten vermindert um aufRerplanmafige Abschreibungen bilanziert (§ 253
Abs. 1 Satz 1 HGB).

Anleihen in Form von Inhaberschuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren werden zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten angesetzt und der Unterschiedsbetrag zwischen Anschaffungskosten und Riickzahlungsbetrag nach
der Effektivzinsmethode bis zum Laufzeitende aufgeldst. Anleihen, die gemal § 341b Abs. 2 HGB wie Anlagevermdégen
behandelt werden, beliefen sich auf 11.047 Tsd. €. Es gilt das gemilderte Niederstwertprinzip, d. h. Abschreibungen wer-
den nur zwingend vorgenommen, wenn eine dauernde Wertminderung vorliegt. Anleihen, die wie Umlaufvermdgen be-
handelt werden, betrugen insgesamt 7.318 Tsd. €. Die Bewertung erfolgt nach dem strengen Niederstwertprinzip gemaf
§ 341b Abs. 2 HGB i. V. m. § 253 Abs. 4 HGB. Fallen die Grinde fir einen niedrigeren Wertansatz weg, erfolgt eine Zu-
schreibung bis maximal zu den historischen Anschaffungskosten (§ 341b Abs. 2 HGB i. V. m. § 253 Abs. 5 Satz 1 HGB).

Aufgrund unterschiedlicher Bewertung (beizulegender Zeitwert versus fortgefihrte Anschaffungskosten) ergibt sich der
Wertunterschied zwischen Solvabilitat Il und HGB, der den stillen Reserven und Lasten entspricht.
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Anlagen — Einlagen aulRer Zahlungsmittelaquivalenten

Posten in Tsd. €
Solvabilitat 11 HGB Unterschied

Einlagen aufier Zahlungsmittelaquivalenten 9.200 9.200 —

Solvabilitat Il

Unter den Einlagen aufler Zahlungsmittelaquivalenten werden Einlagen bei Kreditinstituten ausgewiesen. Die Bewertung
erfolgt zum Nennwert, der gleichzeitig dem beizulegenden Zeitwert entspricht.

Wertunterschied HGB

Einlagen bei Kreditinstituten werden nach § 341b Abs. 1 Satz2 HGBi. V. m. § 253 Abs. 3 HGB ebenfalls mit dem Nennwert
angesetzt.

Es bestehen somit keine Wertunterschiede.
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Einforderbare Betrage aus Ruckversicherungsvertragen

Einforderbare Betrage aus Ruickversicherungsvertragen sind nach Solvabilitat Il insoweit anzusetzen, als sich nach den
vertraglichen Vereinbarungen mit Rickversicherungsunternehmen zum Bilanzstichtag Erstattungsanspriiche in Form von
Anteilen der Rickversicherer an den bilanzierten versicherungstechnischen Rickstellungen der Erstversicherungsunter-
nehmen ergeben.

Die Zuordnung der nach HGB vorhandenen Versicherungszweige zu den nach Solvabilitdt Il zu untergliedernden Ge-
schaftsbereichen (,Line/s of Business* kurz ,LoB*) ist in Kapitel A.1 Wesentliche Geschaftsbereiche beschrieben.
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Nichtlebensversicherungen aulder Krankenversicherungen

Posten in Tsd. €

Solvabilitat 11 HGB Unterschied

Nichtlebensversicherungen auBer Krankenver-
sicherungen 48.628 63.638 -15.010

Die einforderbaren Betrage aus Ruckversicherungsvertragen betreffen die folgenden Geschéftsbereiche des selbst abge-
schlossenen Versicherungsgeschéafts:

Einforderbare Betréage in Tsd. €

Nichtlebensversicherung

Pramienrickstellung,
einforderbare Betrage ins-

Schadenrickstellung,
einforderbare Betrage ins-

Gesamthohe der aus
Ruckversicherung

Ruglffearg::r?:?ung Ruglffeigér?:rsung einforderbaren Betrage
Kraftfahrzeughaftpflicht 37 28.323 28.360
Sonstige Kraftfahrt 2.186 18.082 20.268
Gesamt 2.223 46.405 48.628

Solvabilitat Il

Die Werte der einforderbaren Betrage aus Rickversicherungsvertragen setzen sich aus dem besten Schatzwert der Pra-
mien- und Schadenriickstellung zusammen. In beiden Fallen ergab sich der Wert als Differenzbetrag aus dem besten
Brutto- und Netto-Schatzwert, wobei Letzterer anhand der giiltigen RV-Konditionen abgeleitet wird. Zusatzlich wurde ein
maoglicher Ruckversichererausfall berlicksichtigt.

Wertunterschied HGB

Unter HGB wird der Anteil der Riickversicherer an den versicherungstechnischen Riickstellungen auf der Grundlage der
glltigen RV-Vertréage berechnet. Da wie oben beschrieben unter Solvabilitat 1l der beste Netto-Schatzwert aus dem Brutto-
Wert abgeleitet wird, sind die Ursachen fiir die Wertunterschiede die gleichen wie beim besten Brutto-Schatzwert. Insofern
wird auch auf die Ausfihrungen zur Bewertung der versicherungstechnischen Riickstellungen in Kapitel D.2 verwiesen.
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Nach Art der Nichtlebensversicherung betriebene Krankenversicherungen

Posten in Tsd. €

Solvabilitat 11

HGB

Unterschied

Nach Art der Nichtlebensversicherung betrie-
bene Krankenversicherungen

98

97

Die einforderbaren Betrage aus Rickversicherungsvertragen betreffen folgende Geschéaftsbereiche:

Einforderbare Betrage in Tsd. €

Nichtlebensversicherungsverpflichtungen

Pramienrickstellung,
einforderbare Betrage ins-

Schadenrickstellung,
einforderbare Betrage ins-

Gesamthohe der aus
Ruckversicherung

Rii gesam_t aus . gesamt aus einforderbaren Betrage
Uckversicherung Ruckversicherung
Einkommensersatz 93 5 98
Krankheitskosten nAdNL — — —
Gesamt 93 5 98
Solvabilitat Il

Die Werte der einforderbaren Betrage aus Rickversicherungsvertragen setzen sich aus dem besten Schatzwert der Pra-
mien- und Schadenriickstellung zusammen. In beiden Fallen ergab sich der Wert als Differenzbetrag aus dem besten
Brutto- und Netto-Schatzwert, wobei Letzterer durch Skalierung aus dem besten Brutto-Schatzwert anhand der entspre-
chenden HGB-GroRen abgeleitet wird. Zusatzlich wurden Abrechnungsforderungen und -verbindlichkeiten gegentber
Rickversicherern sowie ein moglicher Riickversichererausfall beriicksichtigt.

Wertunterschied HGB

Unter HGB wird der Anteil der Rickversicherer an den versicherungstechnischen Riickstellungen auf der Grundlage der
glltigen RV-Vertréage berechnet. Da wie oben beschrieben unter Solvabilitat 1l der beste Netto-Schatzwert aus dem Brutto-
Wert abgeleitet wird, sind die Ursachen fiir die Wertunterschiede die gleichen wie beim besten Brutto-Schatzwert. Insofern
wird auch auf die Ausfiihrungen zur Bewertung der versicherungstechnischen Riickstellungen in Kapitel D.2 verwiesen.
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Forderungen gegenuber Versicherungen und Vermittlern

Posten in Tsd. €
Solvabilitat 11 HGB Unterschied

Forderungen gegeniiber Versicherungen und

Vermittlern 85.648 85.648 —

Solvabilitat Il

Der Posten beinhaltete im Wesentlichen Forderungen gegentiber Versicherungsvermittlern sowie uberféllige Beitragsfor-
derungen an Versicherungsnehmer.

Der Ansatz von Forderungen erfolgt zum Nennwert. Dieser entspricht dem beizulegenden Zeitwert. Forderungen mit lang-
fristigem Charakter (langer als ein Jahr) bestanden nicht, sodass keine Abzinsung erfolgte.

Einzel- und Pauschalwertberichtigungen wurden analog zum HGB vorgenommen.

Wertunterschied HGB

Im Fall von Beitragsriickstanden werden daraus resultierende Forderungen gegeniber Versicherungsnehmern pauschal-
und gegebenenfalls einzelwertberichtigt. Die Pauschalwertberichtigungen, basierend auf dem in den Forderungen allge-
mein enthaltenen Kreditrisiko, werden nach den Erfahrungswerten der Vorjahre ermittelt und aktivisch abgesetzt.

Dadurch ergaben sich zwischen Solvabilitat-ll- und HGB-Ansatz keine Wertunterschiede.
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Forderungen gegenuber Ruckversicherern

Posten in Tsd. €
Solvabilitat Il

HGB

NEODIGITAL Autoversicherung AG

Unterschied

Forderungen gegeniiber Riickversicherern

6.115

6.115

Solvabilitat Il

Der Posten beinhaltet Forderungen aus laufenden Abrechnungen mit Riickversicherern aus dem in Riickdeckung gege-
benen Versicherungsgeschaft, bei denen es nicht um einforderbare Betrage aus Ruickversicherungsvertrdgen handelt. Der
Ansatz der Forderungen erfolgt zum Nennwert, der dem beizulegenden Zeitwert entspricht. Forderungen mit langfristigem
Charakter (Laufzeit langer als ein Jahr) bestanden nicht und somit wurde keine Diskontierung vorgenommen.

Wertunterschied HGB

Abrechnungsforderungen aus dem Riickversicherungsgeschaft werden grundsatzlich mit dem Nennwert bilanziert.

Somit ergeben sich zwischen dem Solvabilitat-1l- und HGB-Ansatz keine Wertunterschiede.
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Forderungen (Handel, nicht Versicherung)

Posten in Tsd. €
Solvabilitat 11 HGB Unterschied

Forderungen (Handel, nicht Versicherung) 991 991 —

Solvabilitat Il

Der Posten beinhaltet Forderungen, die nicht gegenlber Versicherungen und Vermittlern bestehen. Im Berichtsjahr um-
fasste der Posten im Wesentlichen Forderungen aus Steuern sowie Erstattungsanspriiche aus Rickdeckungsversiche-
rungen von Pensionszusagen (Vorstand).

Die Bewertung der Forderungen, die nicht aus Riickdeckungsversicherungen resultieren, erfolgt grundsatzlich zum Nenn-
wert. Forderungen mit langfristigem Charakter (Laufzeit Ianger als ein Jahr) bestanden nicht. Eine entsprechende Diskon-
tierung wurde somit nicht vorgenommen. Besteht ein Ausfallrisiko, ermittelt sich der beizulegende Zeitwert gegebenenfalls
nach Einzelwertberichtigung der Forderungen.

Anspruche aus Ruickdeckungsversicherungen werden gemaR IAS 19.116 ff. in Hohe des Deckungskapitals der Riickde-
ckungsversicherungen (inkl. Uberschussguthaben) angesetzt. Diese entsprechen dem beizulegenden Zeitwert.

Wertunterschied HGB

Handelsrechtlich erfolgt die Bilanzierung ebenfalls grundsatzlich zum Nennwert. Im Rahmen der Werthaltigkeitsprifung
zum Bilanzstichtag wird gegebenenfalls ein Einzelwertberichtigungsbedarf ermittelt, der zu einem niedrigeren Wertansatz
fuhrt.

Forderungen aus Riickdeckungsversicherungen von vollstandig versicherungsgebundenen Zusagen werden ebenfalls in
Héhe des Deckungskapitals der Riickdeckungsversicherungen (inkl. Uberschussguthaben) angesetzt.

Zum Ansatz unter Solvabilitat Il ergaben sich somit keine Wertunterschiede.
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Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Posten in Tsd. €
Solvabilitat 11 HGB Unterschied

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 5.395 5.395 —

Solvabilitat Il

Der Posten beinhaltet die laufenden Guthaben bei Kreditinstituten.

Der Ansatz der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente nach Solvabilitat Il erfolgt zum Nennwert. Dieser entspricht
dem beizulegenden Zeitwert.

Wertunterschied HGB

Nach HGB wird der Posten ebenfalls zum Nennwert bewertet.

Zum Ansatz unter Solvabilitat Il ergaben sich somit keine Wertunterschiede.
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D.2 Versicherungstechnische Ruckstellungen

Im Gegensatz zur HGB-Darstellungsweise werden die einzelnen Unterposten der versicherungstechnischen Rickstellun-
gen der Bilanz nach HGB in der Solvabilitdtsiibersicht nach Solvabilitat I| zusammengefasst. Dabei wird gleichzeitig eine
Einordnung in die unten aufgefiihrten Posten der Solvabilitatstibersicht vorgenommen, soweit es sich nicht um Leerposten
handelt. Die Aufteilung ist von der Einordnung der einzelnen Versicherungszweige abhangig, wobei jeder Versicherungs-
zweig (= Sparte) nach HGB grundsatzlich einem bestimmten Geschéftsbereich (= ,Line/s of Business® = “LoB*) nach Sol-
vabilitat Il zugeordnet wurde.

Im Folgenden werden zum einen gesondert fur jeden Geschéaftsbereich der Wert der versicherungstechnischen Brutto-
Riickstellungen, einschlieRlich des Betrags des besten Schatzwerts und der Risikomarge, sowie eine Beschreibung der
fur seine Bewertung fiir Solvabilitdtszwecke verwendeten Grundlagen, Methoden und Hauptannahmen dargestellt. Zum
anderen wird eine quantitative Uberleitungsrechnung von den umgegliederten handelsrechtlichen Werten auf die Solvabi-
litat-1l-Werte gezeigt und der Unterschiedsbetrag, sofern erforderlich, qualitativ beschrieben.

Versicherungstechnische Riickstellungen in Tsd. €

Solvabilitat 11 HGB

Versicherungstechnische Ruckstellungen — Nichtlebensversicherung 62.387 81.515
://:rrssiz;ﬁ:rrljj:g)stechnische Ruckstellungen — Nichtlebensversicherung (auf3er Kranken- 62.285 81.384
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet — —
Bester Schatzwert 61.214 —
Risikomarge 1.071 —
Versicherungstechnische Rickstellungen — Krankenversicherung nAdNL 102 131
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet — —
Bester Schatzwert 102 —
Risikomarge 0 —

Versicherungstechnische Riickstellungen — Lebensversicherung
(auBer fonds- und indexgebundene Versicherung)

Versicherungstechnische Riickstellungen — Krankenversicherung nAdL — —
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet — —
Bester Schatzwert — —
Risikomarge — —

Versicherungstechnische Riickstellungen — Lebensversicherung (aulRer Krankenversi-
cherungen und fonds- und indexgebundene Versicherungen)

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet = —
Bester Schatzwert — -

Risikomarge — —

Versicherungstechnische Riickstellungen — fonds- und indexgebundene Versicherungen — —
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet — —
Bester Schatzwert — —

Risikomarge — —

Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen — —

Wahrend die versicherungstechnischen Rickstellungen in der Solvabilitdtsiibersicht nach den oben angegebenen Haupt-
geschéaftsbereichen gegliedert sind, sind sie in der HGB-Bilanz nach den einzelnen versicherungstechnischen Ruickstel-
lungsarten unterteilt. Die in der HGB-Bilanz ausgewiesenen Rickversicherungsanteile korrespondieren dabei mit den Bi-
lanzposten ,Einforderbare Betrage aus der Rickversicherung®. Fir die Solvabilitdtsibersicht wurden die versicherungs-
technischen Bruttoriickstellungen nach HGB den Hauptgeschaftsbereichen gegeniibergestellt.
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Versicherungstechnische Ruckstellungen — Nichtlebensversicherung (auler
Krankenversicherung)

Im Folgenden werden zum einen gesondert fur jeden Geschéaftsbereich der Wert der versicherungstechnischen Brutto-
Ruckstellungen, einschlieRlich des Betrags des besten Schatzwerts und der Risikomarge, sowie eine Beschreibung der
fur seine Bewertung fir Solvabilitdtszwecke verwendeten Grundlagen, Methoden und Hauptannahmen dargestellt. Zum
anderen wird eine quantitative Uberleitungsrechnung von den umgegliederten handelsrechtlichen Werten auf die Solvabi-
litat-1l-Werte gezeigt und der Unterschiedsbetrag, sofern erforderlich, qualitativ beschrieben.

Quantitative Darstellung der Ruckstellungswerte

Versicherungstechnische Riickstellungen — Posten in Tsd. €

rUZLasrtT:alﬁSr-lg rijsci';?gl‘launr;g Sc?wgtszti/rert Risikomarge Gesamt
Kraftfahrzeughaftpflicht 1.622 33.551 35.173 632 35.804
Sonstige Kraftfahrt 3.980 21.419 25.399 407 25.806
Beistand 381 261 642 32 674
Gesamt 5.983 55.231 61.214 1.071 62.285

Qualitative Beschreibung der Riickstellungswerte
Allgemeine Erlauterung der verwendeten Bewertungsgrundlagen und Annahmen

Die Marktwerte der versicherungstechnischen Riickstellungen berechnen sich fir jeden einzelnen Geschéftsbereich als
Summe eines besten Schatzwertes und einer Risikomarge.

Der beste Schatzwert der versicherungstechnischen Riickstellungen wurde fir die Schaden- und Pramienrickstellungen
separat ermittelt. Zudem wurde die Bewertung fiir hinreichend homogene Risikogruppen vorgenommen.

Die Bewertung der versicherungstechnischen Ruckstellungen erfolgte auf Basis von unternehmenseigenen Daten (Zah-
lungs- und Aufwandsdaten). Erganzend wurden aufgrund der kurzen Unternehmenshistorie Marktdaten herangezogen.

Dabei wurden vor allem die bestehenden handelsrechtlichen Riickstellungen sowie die zukinftigen Préamienerwartungen
explizit berlicksichtigt. Zur Bestimmung der Kostenkomponenten in den versicherungstechnischen Rickstellungen wurden
die ausgehenden Zahlungsstrome unterteilt nach Zahlungen fiir Versicherungsfalle, Schadenregulierungskosten, Ab-
schluss- und Verwaltungskosten sowie sonstigen Kosten herangezogen.

Da die Versicherungsvertrage ausschlief3lich in Deutschland abgeschlossen wurden und Zahlungen vollstandig in Euro
erfolgen, ist keine Unterteilung nach Wahrungen erforderlich.

Beschreibung des Grades an Unsicherheit, der mit dem Betrag der versicherungstechni-
schen Riickstellungen verbunden ist

Die Ermittlung des besten Schatzwertes der versicherungstechnischen Rickstellungen unterliegt teilweise hohen Unsi-
cherheiten. Im Bereich der Schadenriickstellungen betrifft dies vor allem dem langabwickelnden Geschaftsbereich ,Kraft-
fahrzeughaftpflichtversicherung®“. Annahmen zur Lange des Abwicklungszeitraums, aber auch zur zukinftigen Teuerung
der Versicherungsverpflichtungen spielen hierbei eine entscheidende Rolle. Hierzu wird eine durchschnittliche Marktab-
wicklung herangezogen und die Schadenteuerung aus einem zur Kraftfahrzeugversicherung passenden Index abgeleitet.

Im Bereich der Pramienriickstellung ist hier im Wesentlichen der kumullastige Geschéaftsbereich ,Sonstige Kraftfahrtversi-
cherung®, betroffen. Aufgrund der nicht vorhersehbaren und sehr volatilen Belastung aus Elementarereignissen ist die
Ermittlung des zukiinftigen Schadenaufwands mit entsprechend hohen Unsicherheiten behaftet. Mangels Historie wurde
hierzu im ersten Schritt die Plan-Schadenquote herangezogen, die etwaige Unsicherheiten entsprechend wiirdigt.

Vereinfachte Bewertung

Zur Berechnung der besten Netto-Schatzwerte wird gemaR Artikel 57 DVO eine Methode verwendet, bei der der beste
Netto-Schatzwert ohne explizite Projektion der Zahlungsstrdme der einforderbaren Betrage abgeleitet wird. Der beste
Netto-Schatzwert wird direkt aus dem besten Brutto-Schéatzwert abgeleitet.

61



SFCR 2025 NEODIGITAL Autoversicherung AG

Zur Berechnung der Risikomarge wird die Vereinfachungsmethode 1 verwendet. Das bedeutet, dass bei der Berechnung
der kiinftigen Solvabilitdtskapitalanforderungen lediglich einzelne Hauptrisiken approximiert werden.

Dartiber hinaus wird bei der Berechnung der Gegenparteiausfallberichtigung eine vereinfachte Methode verwendet. Die
Ermittlung der Berichtigung fir aufgrund des Ausfalls der Gegenpartei erwartete Verluste fiir eine bestimmte Gegenpartei
und eine homogene Risikogruppe erfolgt gemaf Artikel 61 DVO.

Anwendung von MaBnahmen fiir langfristige Garantien und UbergangsmaBnahmen

Die Gesellschaft hat bei der Bewertung der versicherungstechnischen Riickstellungen keine Volatilitdtsanpassung (VA)
der Zinsstrukturkurve und keine Matching-Anpassung verwendet.

Die Gesellschaft hat keine der Ubergangsvorschriften i. S. d. Artikel 308c und 308d RR bei der Berechnung der versiche-
rungstechnischen Ruckstellungen zum 31.12.2025 genutzt.

Wertunterschied HGB

Die versicherungstechnischen Riickstellungen fiir Rentenfalle im Geschéaftsbereich ,Kraftfahrzeughaftpflichtversicherung*
sind dem Geschaftsbereich ,Renten aus Nichtlebensversicherungsvertragen, die mit Verpflichtungen auf3erhalb der Kran-
kenversicherung in Zusammenhang stehen” zugeordnet, der in der Solvabilitédtsiibersicht unter dem Posten ,Versiche-
rungstechnische Riickstellungen — Lebensversicherung (auRer Krankenversicherung und fonds- und indexgebundene
Versicherung)“ ausgewiesen ist. Im Berichtsjahr gab es bei der Gesellschaft keine Anwendungsfalle.

Versicherungstechnische Riickstellungen in Tsd. €

Solvabilitat 11 HGB Unterschied
Kraftfahrzeughaftpflicht 35.804 50.502 -14.697
Sonstige Kraftfahrt 25.806 30.100 -4.293
Beistand 674 783 -109
Gesamtwert 62.285 81.384 -19.099

Die quantitative Zusammensetzung des je Geschaftsbereich angefallenen Bewertungsunterschiedes wird in der folgenden
Tabelle weiter aufgeschlisselt:

Versicherungstechnische Riickstellungen in Tsd. €

Betrag nach | Ubrige Verén-| Effekt aus Effekt aus Betrag nach
Solvabilitat Il derungen Diskontierung | Umbewertung HGB
Kraftfahrzeughaftpflicht
Pramienruckstellung 1.622 — -657 -1.969 4.247
Schadenrickstellung 33.551 — -748 -11.956 46.255
Bester Schatzwert gesamt 35.173 — -1.405 -13.925 50.502
Risikomarge 632 632 — — —
Gesamtwert 35.804 632 -1.405 -13.925 50.502
Sonstige Kraftfahrt
Pramienruckstellung 3.980 — -53 992 3.041
Schadenriickstellung 21.419 — -229 -5.411 27.059
Bester Schatzwert gesamt 25.399 — -282 -4.419 30.100
Risikomarge 407 407 — — —
Gesamtwert 25.806 407 -282 -4.419 30.100
Beistand
Pramienruckstellung 381 — -4 -43 428
Schadenrickstellung 261 — -3 -91 355
Bester Schatzwert gesamt 642 — -7 -134 783
Risikomarge 32 32 — — —
Gesamtwert 674 32 -7 -134 783
Gesamtwert 62.285 1.071 -1.693 -18.477 81.384

Der Pramienruckstellung nach Solvabilitat Il wurden die sonstigen versicherungstechnischen Rickstellungen (im Wesent-
lichen die Ruckstellung fur drohende Verluste) sowie die Brutto-Beitragsibertrdge gegenubergestellt, der Solvabilitat-1l-
Schadenrickstellung entspricht die Brutto-Rickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle nach HGB. Im Un-
terschied zur Solvabilitat-1l-Pramienrickstellung entsprechen die Beitragsiibertrage unter HGB lediglich den zeitanteiligen
unverdienten Pramien. Unter Solvabilitat Il wird der Pramienriickstellung dagegen der erwartete Schadenaufwand aus
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zuklinftigen Schaden zugrunde gelegt, so dass sich je nach Auskdmmlichkeit der Pramien ein héherer oder niedrigerer
Wert ergibt. AuRerdem werden unter Solvabilitat Il bei der Ermittlung der Pramienriickstellung samtliche eingegangenen
Risiken berlcksichtigt (auch diejenigen, deren Versicherungsschutz erst nach dem Bilanzstichtag beginnt).

Im Gegensatz zur oben beschriebenen Vorgehensweise nach Solvabilitat Il erfolgt unter HGB im Wesentlichen die Bilan-
zierung der Rickstellung fiir bekannte, noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle grundséatzlich je gemeldeten Schaden-
fall nach Aktenlage (Einzelfallreserven). Soweit dabei Unsicherheiten hinsichtlich der Héhe der zu leistenden Schaden-
zahlungen bestehen, wird ein vorsichtiger Wert in Ansatz gebracht. Aufgrund des unter HGB fixierten Vorsichtsprinzips
ergibt sich in den versicherungstechnischen Riickstellungen im HGB-Abschluss eine Uberreservierung. Dies erklart den
wesentlichen Unterschied zwischen den versicherungstechnischen Schadenriickstellungen unter HGB und Solvabilitat 11.

Das Risiko zukiinftiger Schwankungen der erforderlichen Betrége wurde unter HGB implizit durch vorsichtige Rechnungs-
grundlagen sowie eine vorsichtige Reservierung beriicksichtigt.

Zudem erfolgt unter HGB im Gegensatz zur Bilanzierung unter Solvabilitét Il weder im Bereich der Schadenrtckstellung
noch im Bereich der Beitragsibertréage eine Diskontierung.

Die Effekte aus Diskontierung ergeben sich aus dem Unterschied der undiskontierten und diskontierten Schaden- und
Pramienruckstellung.

Die Effekte aus der Umbewertung ergeben sich rechnerisch als DifferenzgréRe.

Eine der Risikomarge je Geschéftsbereich entsprechende Ruckstellung findet sich unter HGB nicht. Die Risikomarge wird
deshalb in der Spalte ,Ubrige Veranderungen* gezeigt.
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Versicherungstechnische Ruckstellungen — Krankenversicherung nAdNL
(Nach Art der Nichtlebensversicherung betriebene Krankenversicherung)

Im Folgenden werden zum einen gesondert fir den Geschéftsbereich ,Einkommensersatzversicherung” (Allgemeine Un-
fallversicherung und Kraftfahrtunfallversicherung) der Wert der versicherungstechnischen Riickstellungen, einschlielich
des Betrags des besten Schatzwerts und der Risikomarge, sowie eine Beschreibung der fiir seine Bewertung fur Solvabi-
litadtszwecke verwendeten Grundlagen, Methoden und Hauptannahmen dargestellt. Zum anderen wird eine quantitative
Uberleitungsrechnung von den umgegliederten handelsrechtlichen Werten auf die Solvabilitat-ll-Werte gezeigt und der
Unterschiedsbetrag, sofern erforderlich, qualitativ beschrieben.

Quantitative Darstellung der Riickstellungswerte

Versicherungstechnische Riickstellungen in Tsd. €

Pramien-
rickstellung

Schaden-
rickstellung

Bester
Schatzwert

Risikomarge

Gesamt

Einkommensersatz 96 5 102 0 102
Gesamt 96 5 102 0 102

Qualitative Beschreibung der Riickstellungswerte
Allgemeine Erlauterung der verwendeten Bewertungsgrundlagen und Annahmen

Die Marktwerte der versicherungstechnischen Riickstellungen nAdNL berechnen sich als Summe eines besten Schatz-
wertes und einer Risikomarge.

Der beste Schatzwert der versicherungstechnischen Riickstellungen wurde fir die Schaden- und Pramienrickstellungen
separat ermittelt. Zudem wurde die Bewertung fiir hinreichend homogene Risikogruppen vorgenommen.

Die Bewertung der versicherungstechnischen Riickstellungen erfolgte stets auf Basis von unternehmens- bzw. konzern-
eigenen Daten (Zahlungs- und Aufwandsdaten). Einschrankungen sind in den Daten nicht vorhanden. Marktdaten wurden
nicht herangezogen. Dabei wurden alle ein- und ausgehenden Zahlungsstrome explizit beriicksichtigt; insbesondere sind
dies Zahlungen fir Versicherungsfalle, Schadenregulierungskosten, Abschluss- und Verwaltungskosten, Beitragseinnah-
men, Zahlungseingéange aus RPT-Forderungen, Beitragsriickerstattungen sowie die nicht Gberfalligen Verbindlichkeiten
gegenuber Versicherungsnehmern.

Eine differenzierte Betrachtung nach Wahrungen erfolgte nicht. Samtliche Berechnungen wurden nach Umrechnung in
Euro durchgeflihrt. Da die Versicherungsvertrage ausschlie3lich in Deutschland abgeschlossen wurden und daher nur ein
geringer Anteil an Zahlungen in Nicht-Euro erfolgt, ist dies angemessen.

Beschreibung des Grades an Unsicherheit, der mit dem Betrag der versicherungstechni-
schen Rickstellungen verbunden ist

Die Ermittlung des besten Schatzwertes der versicherungstechnischen Rickstellungen unterliegt teilweise hohen Unsi-
cherheiten. Durch ein verandertes Inanspruchnahme- oder Abwicklungsverhalten kann sich der benétigte vom reservierten
Betrag unterscheiden. Im Bereich der Schadenriickstellung betrifft dies auch den langabwickelnden Geschaftsbereich
,=Einkommensersatzversicherung“ (Allgemeine Unfallversicherung und Kraftfahrtunfallversicherung). Annahmen zur Léange
des Abwicklungszeitraums aber auch zur zukinftigen Teuerung der Versicherungsverpflichtungen spielen hierbei eine
entscheidende Rolle.

Zur adaquaten Adressierung dieser Unsicherheiten sind umfangreiche Sensitivitatsanalysen dieser wesentlichen Einfluss-
faktoren und ein umfangreiches Backtesting ein Hauptbaustein des Reservevalidierungsprozesses. Im Rahmen der Ent-
scheidungsfindung und Festlegung der versicherungstechnischen Riickstellungen spielen diese Analysen eine entschei-
dende Rolle.

Vereinfachte Bewertung

Zur Berechnung der besten Netto-Schatzwerte wird gemaf Artikel 57 DVO eine Methode verwendet, bei der der beste
Netto-Schatzwert ohne explizite Projektion der Zahlungsstrdme der einforderbaren Betrage abgeleitet wird. Der beste
Netto-Schatzwert wird direkt aus dem besten Brutto-Schatzwert abgeleitet.
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Zur Berechnung der Risikomarge wird die Vereinfachungsmethode 1 verwendet. D.h., dass bei der Berechnung der kinf-
tigen Solvabilitdtskapitalanforderungen lediglich einzelne Hauptrisiken approximiert werden.

Dartiber hinaus wird bei der Berechnung der Gegenparteiausfallberichtigung eine vereinfachte Methode verwendet. Die
Ermittlung der Berichtigung fir aufgrund des Ausfalls der Gegenpartei erwartete Verluste fiir eine bestimmte Gegenpartei
und eine homogene Risikogruppe erfolgt gemaf Artikel 61 DVO.

Anwendung von MaBnahmen fiir langfristige Garantien und UbergangsmaBnahmen

Die Gesellschaft hat bei der Bewertung der versicherungstechnischen Ruckstellungen keine Volatilitdtsanpassung der
Zinsstrukturkurve und auch keine Matching-Anpassung verwendet.

Die Gesellschaft hat keine der Ubergangsvorschriften i. S. d. Artikel 308c und 308d RR bei der Berechnung der versiche-
rungstechnischen Ruckstellungen zum 31.12.2025 genutzt.

Wertunterschied HGB

Die versicherungstechnischen Rickstellungen fir Rentenfalle aus dem Geschéftsbereich ,Einkommensersatzversiche-
rung® (Kraftfahrtunfallversicherung) sind dem Geschéftsbereich ,Renten aus Nichtlebensversicherungsvertragen, die mit
Krankenversicherungsverpflichtungen in Zusammenhang stehen” (Renten aus der Kraftfahrtunfallversicherung), zugeord-
net, der in der Solvabilitatsibersicht unter dem Posten ,Versicherungstechnische Rickstellungen — Krankenversicherung
nAdL* ausgewiesen ist. Im Berichtsjahr gab es bei der Gesellschaft keine Anwendungsfalle.

Versicherungstechnische Riickstellungen in Tsd. €
Solvabilitat Il HGB Unterschied

Einkommensersatz 102 131 -29

Gesamtwert 102 131 -29

Die quantitative Zusammensetzung des je Geschéaftsbereich angefallenen Bewertungsunterschiedes wird in der folgenden
Tabelle weiter aufgeschlisselt:

Versicherungstechnische Riickstellungen - Krankenversicherung nAdNL in Tsd. €

Betrag nach | Ubrige Verén-| Effekt aus Effekt aus Betrag nach
Solvabilitat Il derungen Diskontierung | Umbewertung HGB
Einkommensersatz
Pramienruckstellung 96 — -1 -24 121
Schadenrickstellung 5 — 0 -4 10
Bester Schatzwert gesamt 102 — -1 -28 131
Risikomarge 0 — — — —
Gesamtwert 102 — -1 -28 131

Der Pramienriickstellung nach Solvabilitat [| wurden vor allem die Brutto-Beitragstibertrage und die nicht falligen Verbind-
lichkeiten gegeniiber Versicherungsnehmern gegeniibergestellt, der Solvabilitat-ll-Schadenriickstellung entspricht die
Brutto-Ruckstellung (ohne Renten-Deckungsriickstellung) fir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle nach HGB. Im
Unterschied zur Solvabilitat-1l-Pramienrickstellung entsprechen die Beitragsiibertrage unter HGB lediglich den zeitanteili-
gen unverdienten Pramien. Unter Solvabilitat Il wird der Pramienriickstellung dagegen der erwartete Schadenaufwand aus
zuklinftigen Schaden zugrunde gelegt, sodass sich je nach Auskémmlichkeit der Pramien ein hoherer oder niedrigerer
Wert ergibt. Aulerdem werden unter Solvabilitat Il bei der Ermittlung der Pramienrickstellung sédmtliche eingegangenen
Risiken bertcksichtigt (auch diejenigen, deren Versicherungsschutz erst nach dem Bilanzstichtag beginnt).

Im Gegensatz zur oben beschriebenen Vorgehensweise nach Solvabilitat Il erfolgt im Wesentlichen im selbst abgeschlos-
senen Versicherungsgeschaft die Bilanzierung der Riickstellung fiir bekannte, noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle
grundsatzlich je gemeldeten Schadenfall nach Aktenlage (Einzelfallreserven) nach handelsrechtlichen Vorgaben. Soweit
dabei Unsicherheiten hinsichtlich der Hohe der zu leistenden Schadenzahlungen bestehen, wird ein vorsichtiger Wert in
Ansatz gebracht. Dies erklart den wesentlichen Unterschied zwischen den versicherungstechnischen Schadenrickstellun-
gen unter HGB und Solvabilitat Il.

Das Risiko zukiinftiger Schwankungen der erforderlichen Betrdge wurde unter HGB implizit durch vorsichtige Rechnungs-
grundlagen sowie eine vorsichtige Reservierung berlicksichtigt.
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Zudem erfolgt unter HGB im Gegensatz zur Bilanzierung unter Solvabilitét Il weder im Bereich der Schadenrickstellung
noch im Bereich der Beitragsiubertrage eine Diskontierung.

Die (ibrigen Veranderungen der Uberleitungsrechnung betreffen — soweit vorhanden — bei der Pramienriickstellung die im
Betrag nach HGB zusétzlich zu den Brutto-Beitragsibertradgen enthaltenen Brutto-Deckungsriickstellungen.

Die Effekte aus Diskontierung ergeben sich aus dem Unterschied der undiskontierten und diskontierten Schaden- und
Pramienrtckstellung.

Die Effekte aus der Umbewertung ergeben sich schlieRlich rechnerisch als DifferenzgréRRe der undiskontierten GroRen.

Eine der Risikomarge je Geschéftsbereich entsprechende Ruickstellung findet sich unter HGB nicht. Die Risikomarge wird
deshalb in der Spalte ,Ubrige Veranderungen* gezeigt.
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Anderungen der verwendeten Ansatz- und Bewertungsgrundlagen unter Solvabilitat [l wurden im Berichtsjahr nicht vorge-

nommen.

Verbindlichkeiten in Tsd. €

Solvabilitat Il

HGB

Versicherungstechnische Ruckstellungen

Eventualverbindlichkeiten

Andere Riickstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen
Rentenzahlungsverpflichtungen

Depotverbindlichkeiten

Latente Steuerschulden

Derivate

Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten

Verbindlichkeiten auBer Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegenuber Versicherungen und Vermittlern
Verbindlichkeiten gegeniber Riickversicherern

Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung)

Nachrangige Verbindlichkeiten

Nicht in den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten

In den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten

Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten

62.387
1.439
41

71.120
17.899
2.142

81.515

1.439
41

71.120
17.899
2.142

Verbindlichkeiten insgesamt

155.027

174.156
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Andere Ruckstellungen als versicherungstechnische Ruckstellungen

Posten in Tsd. €
Solvabilitat 11 HGB Unterschied

Andere Rickstellungen als versicherungstech-

nische Riickstellungen 1.439 1.439 —

Solvabilitat Il

Unter Solvabilitdt Il werden personalbezogene Rickstellungen nach IAS 19 und die anderen sonstigen Riickstellungen
grundsatzlich nach IAS 37 bewertet. Die Bewertung nach IAS 19 erfolgt in Abhangigkeit davon, welcher Kategorie die
Leistungen zugeordnet wurden. Kurzfristig fallige Leistungen, die innerhalb von zwdIf Monaten vollstandig abzugelten sind,
werden mit dem Zeitwert bewertet, der dem undiskontierten Auszahlungsbetrag entspricht.

Der Wertansatz der anderen sonstigen Rickstellungen nach IAS 37 stellt die bestmdgliche Schatzung der Verbindlichkeit
dar, die zur Erfillung der gegenwartigen Verpflichtung zum Abschlussstichtag erforderlich ist.

Bei der Gesellschaft wurden die sonstigen Riickstellungen nicht abgezinst, da der Zinseffekt unwesentlich war. Als Nahe-
rungswert wird die Riickstellungsbewertung nach HGB ibernommen.

Leistungen an Arbeitnehmer entsprechend den Kategorien des IAS 19 waren zum Bilanzstichtag in folgender H6he im
Posten ,Andere Rickstellungen als versicherungstechnische Ruckstellungen® beinhaltet:

Leistungen an Arbeitnehmer in Tsd. €

Berichtsjahr

Ergebnis- und leistungsorientierte Vergltung 185
Urlaubsguthaben —
Zeitguthaben —
Zeitwertkonto —

Sonstiges —

Summe: Kurzfristig fallige Leistungen an Arbeitnehmer 185

Jubildumszahlungen _

Altersteilzeit —

Summe: Andere landfristig fallige Leistungen an Arbeitnehmer =

Abfindungen —

Summe: Leistungen aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhaltnisses —

Gesamtsumme: Leistungen an Arbeitnehmer 185

Wertunterschied HGB

Fur die Bewertung der anderen Ruckstellungen gilt § 253 Abs. 1 Satz 2 HGB, d. h. Riickstellungen werden in Héhe des
nach vernuinftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erfillungsbetrages angesetzt.

Bei der Gesellschaft liegen keine langfristigen anderen Ruckstellungen (Laufzeit l1anger als ein Jahr) vor, es wird keine
Diskontierung nach § 253 Abs. 2 Satz 1 HGB vorgenommen.

Somit ergaben sich keine Wertunterschiede zwischen HGB und Solvabilitat Il.
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Rentenzahlungsverpflichtungen

Posten in Tsd. €
Solvabilitat 11 HGB Unterschied

Rentenzahlungsverpflichtungen 41 41 —

Solvabilitat Il

Die Grundlage fir die Bilanzierung von Rentenzahlungsverpflichtungen nach Solvabilitat Il bilden die Regelungen fiir leis-
tungsorientierte Plane als Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhaltnisses nach IAS 19.

Im Berichtsjahr wurden in diesem Posten ausschlief3lich beitragsorientierte Leistungszusagen bilanziert, deren Wert sich
nach dem Deckungskapital zuziiglich Uberschussguthaben von Riickdeckungsversicherungsvertragen bei der HCL be-
misst.

Wertunterschied HGB

Nach § 249 Abs. 1 Satz 1 HGB werden alle unmittelbaren Altersversorgungszusagen als Rentenzahlungsverpflichtungen
bilanziert.

Die Bewertung der beitragsorientierten Leistungszusagen erfolgt gemaf § 253 Abs. 1 Satz 3 HGB i. V. m. IDW RS HFA
30 Tz. 74ff. zum beizulegenden Zeitwert, d. h. dem Deckungskapital zuziiglich Uberschussguthaben von Riickdeckungs-
versicherungsvertragen bei der HCL.

Es bestehen somit keine Wertunterschiede zwischen Solvabilitat Il und HGB.
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Verbindlichkeiten gegenuber Versicherungen und Vermittlern

Posten in Tsd. €
Solvabilitat 11 HGB Unterschied

Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen

und Vermittlern 71.120 71.120 _

Solvabilitat Il

Die Verbindlichkeiten gegenuber Versicherungen und Vermittlern beinhalteten im Wesentlichen tberféllige Verbindlichkei-
ten gegenuber Versicherungsnehmerinnen und Versicherungsnehmern sowie Versicherungsvermittlern. Die Verbindlich-
keiten wurden zum Erfillungsbetrag angesetzt, der dem beizulegenden Zeitwert entsprach. Langfristige Verbindlichkeiten,
mit einer Laufzeit Gber einem Jahr, existierten nicht.

Wertunterschied HGB

Die Bewertung der Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft erfolgte nach § 253 Abs. 1
Satz 2 HGB zum Erflillungsbetrag.

Somit ergeben sich zwischen Solvabilitat Il und HGB keine Wertunterschiede.
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Verbindlichkeiten gegenuber Ruckversicherern

Posten in Tsd. €
Solvabilitat 11 HGB Unterschied

Verbindlichkeiten gegeniiber Riickversicherern 17.899 17.899 —

Solvabilitat Il

Der Posten beinhaltet Verbindlichkeiten aus laufenden Abrechnungen mit Rickversicherern aus dem in Ruckdeckung
gegebenen Versicherungsgeschaft, die nicht Bestandteil der einforderbaren Betrage aus Rickversicherungsvertragen
sind. Die Verbindlichkeiten werden zu ihren Erfiillungsbeitragen angesetzt, die dem beizulegenden Zeitwert entsprechen.
Langfristige Verbindlichkeiten, mit einer Laufzeit von Gber einem Jahr, existierten nicht.

Wertunterschied HGB

Die ,Abrechnungsverbindlichkeiten aus dem Rickversicherungsgeschéaft* wurden nach § 253 Abs. 1 Satz 2 HGB eben-
falls zum Erfiillungsbetrag bewertet.

Somit ergeben sich zwischen dem Solvabilitat-1l- und HGB-Ansatz keine Wertunterschiede.
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Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung)

Posten in Tsd. €
Solvabilitat 11 HGB Unterschied

Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) 2.142 2.142 —

Solvabilitat Il

Unter diesem Posten wurden im Wesentlichen Verbindlichkeiten aus Versicherungssteuer sowie sonstige Verbindlichkei-
ten abgebildet. Verbindlichkeiten mit kurzfristigem Charakter (Laufzeit geringer als ein Jahr) wurden zu ihren Nominalbe-
tradgen angesetzt, die dem beizulegenden Zeitwert entsprachen.

Langfristige Verbindlichkeiten (Laufzeit Ianger als ein Jahr) existierten nicht.

Wertunterschied HGB

Die Bewertung der Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) erfolgte nach § 253 Abs. 1 Satz 2 HGB zum Erfiillungs-
betrag.

Somit ergeben sich zwischen Solvabilitat-1l- und HGB-Ansatz keine Wertunterschiede.
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D.4 Alternative Bewertungsmethoden

Erfolgt eine Bewertung zu notierten Marktpreisen, so stiitzt sich diese auf die Kriterien fur aktive Markte. Sind diese Krite-
rien nicht erfillt, wird auf alternative Bewertungsmethoden zurlickgegriffen.

In der folgenden Ubersicht sind alle finanziellen Posten, in denen alternative Bewertungsmethoden zur Anwendung kamen,
mit entsprechenden Zusatzangaben aufgefiihrt. Nicht aufgefiihrt werden Posten, deren Bewertung sich an den posten-
spezifischen Regelungen der IFRS orientierte bzw. die zum Nennwert angesetzt wurden.

Alternative Bewertungsmethoden

alternative

Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten Bewertungsmethoden Inputfaktoren
A_ntelle_an yerbund_e_nen Unternehmen, Net-Asset-Value-Verfahren jeweilige Bilanz
einschlieBlich Beteiligungen

Die Anwendung von alternativen Bewertungsmethoden ist bei den dargestellten Positionen notwendig, da kein aktiver
Markt vorlag. Bei Markten ohne ausreichendes Handelsvolumen und ausreichende Haufigkeit im Handel bestehen Bewer-
tungsunsicherheiten. Beim Net-Asset-Value-Verfahren werden fir die Bewertung externe Informationen genutzt, was der
marktgangigen Vorgehensweise entspricht. Es wurden ausschlieRlich Bewertungsverfahren angewendet, die in der Recht-
sprechung anerkannt und im gewoéhnlichen Geschéaftsverkehr tblich sind.
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D.5 Sonstige Angaben

Es bestehen keine weiteren als die bereits beschriebenen Informationen, die die Bewertung fiir Solvabilitidtszwecke der
Gesellschaft betreffen und an dieser Stelle anzugeben waren.
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Angaben zu Zielen, Leitlinien und Verfahren des Managements der Ei-

genmittel

Die Gesellschaft hat als Tochtergesellschaft der HUK-COBURG-Holding AG die Vorgabe, die aufsichtsrechtlichen Anfor-

derungen deutlich zu Uberdecken.

Die Eigenmittelentwicklung der Gesellschaft wird laufend beobachtet und dem Vorstand quartalsweise berichtet.

Der Geschéaftsplanungshorizont betragt fiinf Jahre und stimmt mit dem Zeithorizont des Kapitalmanagements tiberein.

Im Berichtszeitraum haben sich keine wesentlichen Anderungen in Bezug auf die Rahmenbedingungen der Eigenmittel

ergeben.

Eigenkapital nach HGB

Das handelsrechtliche Eigenkapital betrug 19.993 (Vorjahr: 14.470) Tsd. € und setzte sich aus folgenden Bestandteilen

Zusammen:

Eigenkapital HGB in Tsd. €

Berichtsjahr Vorjahr Veranderung
Gezeichnetes Kapital 4.000 4.000 —
Eingezahltes Grundkapital 4.000 4.000 —
Kapitalriicklage gesamt 31.636 11.636 20.000
Kapitalricklage ohne Agio 31.636 11.636 20.000
Bilanzgewinn/Bilanzverlust (-) -15.643 -1.166 -14.478
Eigenkapital HGB 19.993 14.470 5.522

Eigenmittel nach Solvabilitat Il

Ausgleichsriicklage

Der Uberschuss der Vermégenswerte iiber die Verbindlichkeiten gemaR den Vorschriften nach Solvabilitat 1l betrug
24.165 Tsd. €.

Die Wertunterschiede ergaben sich insbesondere bei den folgenden Posten auf der Aktivseite der Solvabilitatsibersicht:
Latente Steueranspriiche, Anlagen und einforderbare Betrage aus Rickversicherung. Auf der Passivseite resultierten die
wesentlichen Unterschiede aus der Umbewertung der versicherungstechnischen Riickstellungen. Eine detaillierte Darstel-
lung der Wertunterschiede zwischen Solvabilitét Il und HGB ist Kapitel D zu entnehmen.

Die Ausgleichsriicklage setzte sich zusammen aus dem Eigenkapital nach HGB und den Bewertungsunterschieden der
Vermogenswerte und der Verbindlichkeiten in Hohe von 4.172 Tsd. € sowie dem Abzug sonstiger Basiseigenmittelbe-
standteile. Diese setzten sich wiederum zusammen aus dem Grundkapital und dem auf das Grundkapital entfallenden
Emissionsagio sowie dem Ubergang latenter Steueranspriiche.

Die Ausgleichsriicklage ist damit die Eigenmittelgrée mit der hdchsten Sensitivitat hinsichtlich der Veranderungen der
Geschaftsentwicklungen und der Kapitalmarktsituation.
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Berichtsjahr Vorjahr Veranderung
Eigenkapital HGB 19.993 14.470 5.5622
Differenz bei der Bewertung 4172 -190 4.362
+Differenz bei der Bewertung der Vermogenswerte -14.956 -5.173 -9.783
LI?]igf]f:r:enz bei der Bewertung der versicherungstechnischen Ruiickstel- -19.129 -4.984 14.145
—Differenz bei der Bewertung sonstiger Verbindlichkeiten — — —
Uberschuss der Vermdgenswerte iiber die Verbindlichkeiten 24.165 14.281 9.884
—Vorhersehbare Dividenden, Ausschittungen und Entgelte — — —
—Sonstige Basiseigenmittelbestandteile 4.000 4.000 —
Ausgleichsriicklage nach Solvabilitat Il 20.165 10.281 9.884

Abzugsposten

Nachfolgende Tabelle stellt die Abzugsposten im Einzelnen dar und zeigt die nach Abzug verbleibenden Basiseigenmittel

auf:

Abzugsposten in Tsd. €

Berichtsjahr Vorjahr Veranderung
Uberschuss der Vermdgenswerte (iber die Verbindlichkeiten 24.165 14.281 9.884
Abzugsposten — — —
Vorhersehbare Dividenden, Ausschuttungen und Entgelte — — —
Abzug fiir Beteiligungen an Finanz- und Kreditinstituten — — —
Sonstige nicht verfligbare Eigenmittel — — —
Basiseigenmittel nach Abzligen 24.165 14.281 9.884

Ein Abzug fir vorhersehbare Dividenden, Ausschittungen und Entgelte war nicht vorzunehmen, da die Gesellschaft keine

Ausschittungen vornimmt.

Bei den Abzugsposten waren keine Werte zu berlicksichtigen, die aus Ring-Fenced Funds und Matching-Adjustment-

Portfolios resultieren.

Dartiber hinaus lagen keine signifikanten Beschrankungen und Abzlige oder Belastungen von Eigenmitteln vor.

Basiseigenmittel

Der Uberschuss der Vermégenswerte iiber die Verbindlichkeiten betrug nach abzugspflichtigen Posten 24.165 (Vorjahr:
14.281) Tsd. €. Der Gesamtwert der sich daraus ergebenden Basiseigenmittel enthalt nachfolgende Bestandteile, die in
die jeweilige, ihren Kriterien und ihrer Qualitat entsprechende Eigenmittelklasse (im Folgenden auch als Tier bezeichnet)
klassifiziert wurden:
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Basiseigenmittelbestandteile in Tsd. €

Berichtsjahr Vorjahr Veranderung

Tier 1 Kapital

Eingezahltes Grundkapital 4.000 4.000 —

Ausgleichsriicklage 20.165 10.281 9.884
Summe Tier 1 Kapital 24.165 14.281 9.884
Tier 2 Kapital — — —
Tier 3 Kapital — — —
Summe Basiseigenmittel 24.165 14.281 9.884

Bei der Ausgleichsriicklage ergaben sich die wesentlichen Anderungen im Vergleich zum Vorjahr aus den folgenden Pos-
ten der Solvabilitatsuibersicht:

Vermogenswerte

Bei den Einlagen auRer Zahlungsmittelaquivalenten erhéhten Zugange i. H. v. 8.200 Tsd. € den Wert der Position. Die
einforderbaren Betrdge aus Rickversicherung stiegen aufgrund des stark steigenden Versicherungsbestandes um
29.628 Tsd. € an. Die Forderungen gegeniber Versicherungen und anderen Vermittlern stiegen um 58.891 Tsd. € auf-
grund des starken Anstiegs der Forderungen gegenuber Vermittlern.

Verbindlichkeiten

Der Anstieg der versicherungstechnischen Riickstellungen war im Wesentlichen auf den Anstieg des Versicherungsbe-
standes zuriickzufihren. Der Anstieg der Verbindlichkeiten gegentiber Riickversicherern i. H. v. 16.604 Tsd. € resultierte
im Wesentlichen aus dem Anstieg des Versicherungsgeschafts und dem damit korrespondierenden Riickversicherungs-
geschaft. Die Verbindlichkeiten gegeniber Versicherungen und anderen Vermittlern stiegen um 50.508 Tsd. € aufgrund
des starken Anstiegs der Verbindlichkeiten gegenuber Vermittlern.

Die Gesellschaft verfiigte iiber keine Eigenmittelbestandteile, die unter die Ubergangsregelung nach den Artikeln 308b
Abs. 9 und 10 RR fallen.

Die Gesellschaft verfiigte Uber keine nachrangigen Verbindlichkeiten.

Da die Gesellschaft tber keine Eigenmittel gemaf Artikel 1 Abs. 1e DVO verfiigte, entfiel die Angabe (iber einen Kapital-
verlustausgleichsmechanismus des entsprechenden Eigenmittelbestandteiles.

Erlauternde Angaben zur Anerkennung latenter Steueranspriiche

Latente Steueranspriiche ergaben sich bei der Gesellschaft aus zeitlich begrenzten Unterschieden im Wertansatz von
Vermogenswerten und Schulden unter Solvabilitat Il und der nationalen steuerlichen Bewertung in Héhe von 348 Tsd. €.
Aus steuerlichen Verlustvortragen resultierten aktive latente Steuern in Hohe von 1.619 Tsd. €.

Aufgrund des Uberhangs latenter Steueranspriiche war die Verwendung der latenten Steueranspriiche von erwarteten
kiinftigen Gewinnen abhangig. In dem Zusammenhang waren nicht ausreichend zukinftig zu erwartende Gewinne vor-
handen, um diese latenten Steuerguthaben zu heben. Dementsprechend wurden die Latenten Steueranspriiche vollstan-
dig abgewertet.

Erganzende Eigenmittel

Erganzend zu den Basiseigenmitteln kénnen bestimmte Eigenmittel hinzugerechnet werden, die bei Bedarf eingefordert
werden koénnen (sog. erganzende Eigenmittel). Zudem kénnen nach Genehmigung weitere Bestandteile mit Eigenmit-
telcharakter angerechnet werden, die zur Verlustdeckung dienen.

Derzeit sind bei der Gesellschaft keine ergdnzende Eigenmittel vorhanden.
Verfugbare Eigenmittel

Die Basiseigenmittel und die erganzenden Eigenmittel ergeben zusammen die verfligbaren Eigenmittel zur Bedeckung
der SCR in H6he von 24.165 (Vorjahr: 14.281) Tsd. €.
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Die verfuigbaren Eigenmittel ergeben sich aus den Basiseigenmitteln zur Bedeckung der MCR in H6he von 24.165 Tsd. €.

Sie verteilten sich wie folgt auf die drei Qualitatsklassen nach den Solvabilitatsvorschriften:

Verfiigbare Eigenmittelbestandteile in Tsd. €

Gesamt unb:siménkt besTclz(re]:'i;nkt Tier 2 Tier 3
g:r?iseigenmittel nach Abzi- 24.165 24.165 .
Erganzende Eigenmittel — n. a. n. —
Verfligbare Eigenmittel SCR 24.165 24.165 —
Verfligbare Eigenmittel MCR 24.165 24.165 n. a.

Gemal Artikel 98 RR in Verbindung mit Artikel 82 DVO unterliegen die Eigenmittel zur Bedeckung der Kapitalanforderun-
gen (SCR, MCR) Beschrankungen. Zunachst werden die Eigenmittel in drei unterschiedliche Qualitatsklassen ("Tiers")
eingeteilt. Diese Unterteilung hat zur Folge, dass nur die Eigenmittelbestandteile der hochsten Qualitat (Tier1) unbe-
schrankt zur Bedeckung der Solvabilitatskapital- und der Mindestkapitalanforderungen anrechnungsfahig sind. Die Eigen-
mittel, die unter die UbergangsmalRnahmen gemé&R Artikel 308b Abs. 9 und Abs. 10 RR fallen und die Tier 1 Kriterien
erfillen, dirfen nur einen Anteil in H6he von 20 % der gesamten Tier 1 Eigenmittel ausmachen. Die Eigenmittel Tier 2 und
Tier 3 durfen nur maximal 50 % der Solvabilitdtskapitalanforderung ausmachen, wobei jene der Klasse 3 weniger als

15 % der Solvabilitdtskapitalanforderung betragen diirfen. Die Tier 1 Eigenmittel missen also mindestens 50 % der Sol-
vabilitadtskapitalanforderung betragen. Zur Bedeckung der Mindestkapitalanforderung dirfen ausschlieRlich Basiseigen-
mittel der Klassen 1 und 2 eingesetzt werden, wobei die Summe der Tier 1 Eigenmittel mindestens 80 % der Mindestka-
pitalanforderung betragen muss.

Limitprifung

Kapitalanforderungen in Tsd. €

Berichtsjahr

Solvabilitatskapitalanforderung (SCR) 19.193
Mindestkapitalanforderung (MCR) 4.798
Der Mindestanteil zur Bedeckung der SCR mit Tier-1-Eigenmitteln belief sich auf:

Mindestanteil zur Bedeckung der SCR - Tier 1

Verfligbare Tier-1-Eigenmittel in Tsd. € 24.165
Mindestanteil: 50 % der zu bedeckenden SCR in Tsd. € 9.596
Anrechnungsfahige Tier-1-Eigenmittel in Tsd. € 24.165
Verfligbare Tier-1-Eigenmittel in Prozent der SCR 126

Die nachfolgenden Bestandteile der Tier 1 Eigenmittel diirfen nicht mehr als 20 % am Gesamtbetrag der Tier-1-Eigenmittel
betragen:

Eigenmittelbestandteile in Tsd. €

Tier 1 Tier 1 ) )
Gesamt unbeschrankt beschrankt Tier 2 Tier 3
Anrechnungsfahige Eigen-
mittel SCR 24.165 24.165 — —
Anrechnungsfahige Eigen-
mittel MCR 24.165 24.165 — —

Da der Anteil dieser Tier-1-Eigenmittel unter 20 % lag, war eine Kappung der Tier-1-Eigenmittel nicht erforderlich.
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Die Gesellschaft verfiigt weder (iber Nachrangige Verbindlichkeiten noch iiber Eigenmittel, bei denen die Ubergangsvor-
schriften angewandt wurden.

Der Maximalanteil zur Bedeckung der SCR mit Tier 3 Eigenmitteln belief sich auf:

Maximalanteil zur Bedeckung der SCR - Tier 3

Verfligbare Tier-3-Eigenmittel in Tsd. €

Maximalanteil: 15 % der zu bedeckenden SCR in Tsd. € 2.879

Anrechnungsfahige Tier-3-Eigenmittel in Tsd. €

Verfligbare Tier-3-Eigenmittel in Prozent der SCR

Der Maximalanteil zur Bedeckung der SCR mit Tier 2 und Tier 3 Eigenmitteln zusammen belief sich auf:

Maximalanteil zur Bedeckung der SCR - Tier 2 und Tier 3
Verfligbare Tier-2- und Tier-3-Eigenmittel in Tsd. €

Maximalanteil: 50 % der zu bedeckenden SCR in Tsd. € 9.596

Anrechnungsfahige Tier-2- und Tier-3 Eigenmittel in Tsd. €

Verfugbare Tier-2- und Tier-3-Eigenmittel in Prozent der SCR

Fir die Gesellschaft war keine Kappung der Eigenmittel nach Prifung der Anrechnungsgrenzen erforderlich, somit ent-
sprechen die anrechnungsfahigen SCR-Eigenmittel den verfiigbaren SCR-Eigenmitteln.

Der Mindestanteil zur Bedeckung der MCR mit Tier 1 Eigenmitteln belief sich auf:

Mindestanteil zur Bedeckung der MCR - Tier 1

Verfligbare Tier-1-Eigenmittel in Tsd. € 24.165

Mindestanteil: 80 % der zu bedeckenden MCR in Tsd. € 3.839

Anrechnungsfahige Tier-1-Eigenmittel in Tsd. € 24.165

Verfligbare Tier-1-Eigenmittel in Prozent der MCR 504

Der Maximalanteil zur Bedeckung der MCR mit Tier 2 Eigenmitteln belief sich auf:

Maximalanteil zur Bedeckung der MCR - Tier 2

Verfligbare Tier-2-Eigenmittel in Tsd. € —
960

Maximalanteil: 20 % der zu bedeckenden MCR in Tsd. €

Anrechnungsfahige Tier-2-Eigenmittel in Tsd. €

Verfligbare Tier-2-Eigenmittel in Prozent der MCR

Fur die Gesellschaft war keine Kappung der Eigenmittel nach Prifung der Anrechnungsgrenzen erforderlich, somit ent-
sprechen die anrechnungsfahigen MCR-Eigenmittel den verfiigbaren MCR-Eigenmitteln.

Anrechnungsfahige Eigenmittel

Die Gesellschaft verfligte nach Durchfihrung der Limitprifung Gber folgende ,,Anrechnungsfahige Eigenmittel:
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Eigenmittelbestandteile in Tsd. €

Tier 1 Tier 1 ] )
Gesamt unbeschrankt beschrankt Tier 2 Tier 3
Anrechnungsfahige Eigen-
mittel SCR 24.165 24.165 — — —
Anrechnungsfahige Eigen-
mittel MCR 24.165 24.165 — — —

Bezuiglich der Angabe der Solvabilitatsquote und der MCR-Bedeckungsquote wird auf das folgende Kapitel E.2 verwiesen.

Derzeit werden keine zusatzlichen Solvabilitdtsquoten berechnet.
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E.2 Solvabilitatskapitalanforderung und Mindestkapitalanforderung

Die Gesellschaft verwendet zur Berechnung der Kapitalanforderungen die Standardformel. Ein Internes Modell wurde nicht
implementiert und derzeit ist auch kein Antrag auf ein solches geplant.

Die Verwendung unternehmensspezifischer Parameter (USP) wird aktuell nicht genutzt und ist derzeit nicht angestrebt.

Die folgende Tabelle zeigt die Ergebnisse der Berechnung der SCR und MCR, wobei die angegebenen Betrage der Kapi-
talanforderungen noch der aufsichtsrechtlichen Priifung unterliegen.

Solvabilitits- und Mindestkapitalanforderung in Tsd. €

Berichtsjahr
Basis SCR 14.764
vt. Risiko Nichtleben 6.928
vt. Risiko Kranken 4
Marktrisiko 1.838
Gegenparteiausfallrisiko 9.328
Diversifikationseffekt -3.334
Operationelles Risiko 4.429
Verlustausgleichsfahigkeit latenter Steuern 0
Solvabilitatskapitalanforderung 19.193
Mindestkapitalanforderung 4.792

Das Gegenparteiausfallrisiko ist per 31.12.2025 das grofite Risiko der Gesellschaft. Darliber hinaus haben das Nichtle-
bensversicherungstechnische Risiko sowie das operationelle Risiko einen wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisiko.
Die ubrigen Risiken sind von geringerer Bedeutung.

Die Diversifikation ergibt sich hauptsachlich daraus, dass Nichtlebensversicherungstechnisches Risiko und Markt- und
Gegenparteiausfallrisiken nicht immer gleichzeitig eintreten. Die Diversifikation zwischen den (brigen Risikokategorien ist
von vergleichsweise geringer Bedeutung. Der Diversifikationseffekt wirkt deutlich risikomindernd.

GemaR Art. 297 Abs. 2 h) DVO sind wesentliche Anderungen der SCR im Berichtszeitraum offenzulegen. Die Solvabili-
tatskapitalanforderung ist im Vergleich zum Vorjahr deutlich angestiegen auf 19.193 (Vorjahr: 4.413) Tsd. €. Der Anstieg
ist hauptsachlich auf das im Geschaftsjahr 2025 deutlich gewachsene Bestandsvolumen sowie die fiir 2026 geplante wei-
tere Zunahme des Wachstums und daraus resultierende Risiken zurtickzufiihren. Das betrifft insbesondere das Nichtle-
bensversicherungstechnische Risiko. Hinzu kommen die zum 31.12.2025 bestehenden Forderungen, die einen signifikan-
ten Anstieg des Gegenparteiausfallrisikos implizieren.

GemaR Art. 297 Abs. 2 h) DVO ebenfalls offenzulegenden wesentlichen Anderungen der MCR liegen im Berichtszeitraum
nicht vor.

Vereinfachte Berechnungen werden im Bereich der risikomindernden Effekte von Rickversicherungen geman Artikel 107
DVO im Modul Gegenparteiausfallrisiko angewendet. Aus Materialitdtsgriinden und unter Kosten-/Nutzen-Gesichtspunk-
ten wird an dieser Stelle auf eine Doppelrechnung verzichtet, da der risikomindernde Effekt von Rickversicherungen in-
nerhalb des Gegenparteiausfallrisikos aufgrund der hohen Bonitaten der Rickversicherungspartner in der Risikobetrach-
tung nur eine untergeordnete Rolle spielt.

Die Berechnung der MCR basiert auf den im Jahresabschluss ausgewiesenen Beitragseinnahmen und den in der Solva-
bilitatstuibersicht dargestellten versicherungstechnischen Rickstellungen.
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Im Folgenden werden die Bedeckungsquoten zum Jahresende dargestellt.

Risikotragfahigkeit

Berichtsjahr
Solvabilitatsquote 125,91 %
Anrechnungsfahige Eigenmittel zur Bedeckung der SCR in Tsd. € 24.165
Solvabilitatskapitalanforderung in Tsd. € 19.193
MCR-Bedeckungsquote 503,62 %
Anrechnungsfahige Eigenmittel zur Bedeckung der MCR in Tsd. € 24.165
Mindestkapitalanforderung in Tsd. € 4.798
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E.3 Verwendung des durationsbasierten Untermoduls Aktienrisiko
bei der Berechnung der Solvabilitatskapitalanforderung

Die Bundesrepublik Deutschland hat keinen Gebrauch von der Option gemacht, die Verwendung eines durationsbasierten
Submoduls Aktienrisiko zuzulassen.

Das durationsbasierte Untermodul Aktienrisiko wird daher nicht verwendet.
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E.4 Unterschiede zwischen der Standardformel und etwa verwen-
deten Internen Modellen

Die Gesellschaft verwendet zur Berechnung der SCR kein Internes Modell.
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E.5 Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderung und Nichtein-
haltung der Solvabilitatskapitalanforderung

Die Kapitalanforderungen wurden iber den gesamten Berichtszeitraum deutlich tberdeckt. Zu keinem Zeitpunkt bestand
fur die Gesellschaft die Gefahr der Nichteinhaltung der Solvenzkapitalanforderung oder gar der Nichteinhaltung der Min-
destkapitalanforderung.
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E.6 Sonstige Angaben

Weitere wesentliche Informationen liber das Kapitalmanagement der Gesellschaft, die Uiber die bereits dargestellten As-
pekte hinausgehen, lagen fiir das Berichtsjahr nicht vor.
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Anhang
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S.02.01.02 — Werte in Tsd. €

Bilanz
Vermégenswerte Solve\t/)(iali;ét—ll—
C0010
Geschafts- oder Firmenwert R0010 n. a.
Abgegrenzte Abschlussaufwendungen R0020 n. a.
Immaterielle Vermdgenswerte R0030 —
Latente Steueranspriiche R0040 —
Uberschuss bei den Altersversorgungsleistungen R0050 —
Sachanlagen fiir den Eigenbedarf R0060 —
Anlagen (aufler Vermdgenswerten fiir indexgebundene und fondsgebundene Vertrage) R0070 32.318
Immobilien (auBer zur Eigennutzung) R0080 —
Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlieflich Beteiligungen R0090 4.700
Aktien R0100 —
Aktien — notiert R0110 —
Aktien — nicht notiert R0120 —
Anleihen R0130 18.418
Staatsanleihen R0140 7.483
Unternehmensanleihen R0150 10.935
Strukturierte Schuldtitel R0160 —
Besicherte Wertpapiere R0170 —
Organismen fir gemeinsame Anlagen R0180 —
Derivate R0190 —
Einlagen auBer Zahlungsmittelaquivalenten R0200 9.200
Sonstige Anlagen R0210 —
Vermoégenswerte fiir index- und fondsgebundene Vertrage R0220 —
Darlehen und Hypotheken R0230 —
Policendarlehen R0240 —
Darlehen und Hypotheken an Privatpersonen R0250 —
Sonstige Darlehen und Hypotheken R0260 —
Einforderbare Betrage aus Riickversicherungsvertragen von: R0270 48.726
Nichtlebensversicherungen und nach Art der Nichtlebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen R0280 48.726
Nichtlebensversicherungen auer Krankenversicherungen R0290 48.628
Nach Art der Nichtlebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen R0300 98
Lebensversicherungen au[&er' Krankenvergicherungen und fond§- und indexgebundenen Versicherungen R0310 _
und nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen
Nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen R0320 —
Lebensversicherungen aufier Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundenen Versicherun- R0330 o
gen
Lebensversicherungen, fonds- und indexgebunden R0340 —
Depotforderungen R0350 —
Forderungen gegentiiber Versicherungen und Vermittlern R0360 85.648
Forderungen gegentiber Riickversicherern R0370 6.115
Forderungen (Handel, nicht Versicherung) R0380 991
Eigene Anteile (direkt gehalten) R0390 —
In Bezug auf Eigenmittelbestandteile fallige Betrage oder urspriinglich eingeforderte, aber noch nicht einge- R0400 .
zahlte Mittel
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente R0410 5.395
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermdgenswerte R0420 —
Vermdégenswerte insgesamt R0500 179.192
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S.02.01.02 - Werte in Tsd. €
Bilanz
Verbindlichkeiten Solvapiltat1l-
C0010

Versicherungstechnische Ruckstellungen — Nichtlebensversicherung R0510 62.387
Versicherungstechnische Rickstellungen — Nichtlebensversicherung (auer Krankenversicherung) R0520 62.285
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0530 —
Bester Schatzwert R0540 61.214
Risikomarge R0550 1.071

Versicherungstechnische Riickstellungen — Krankenversicherung (nach Art der Nichtlebensversicherung) R0560 102
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0570 —
Bester Schatzwert R0580 102
Risikomarge R0590 0

Versicherungstechnische Riickstellungen — Lebensversicherung (auf3er fonds- und indexgebundenen Versi- R0600 _

cherungen)

Versicherungstechnische Riickstellungen — Krankenversicherung (nach Art der Lebensversicherung) R0610 —
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0620 —
Bester Schatzwert R0630 —
Risikomarge R0640 —

Versicherungstechnische Riickstellungen — Lebensversicherung (auf3er Krankenversicherungen und fonds- R0650 _

und indexgebundenen Versicherungen)

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0660 —
Bester Schatzwert R0670 —
Risikomarge R0680 —

Versicherungstechnische Riickstellungen — fonds- und indexgebundene Versicherungen R0690 —
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0700 —
Bester Schatzwert R0710 —
Risikomarge R0720 —

Sonstige versicherungstechnische Rickstellungen R0730 n. a.

Eventualverbindlichkeiten R0740 —

Andere Ruckstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen R0750 1.439

Rentenzahlungsverpflichtungen R0760 41

Depotverbindlichkeiten R0770 —

Latente Steuerschulden R0780 —

Derivate R0790 —

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten R0800 —

Finanzielle Verbindlichkeiten auRer Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten R0810 —

Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen und Vermittlern R0820 71.120

Verbindlichkeiten gegeniiber Riickversicherern R0830 17.899

Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) R0840 2.142

Nachrangige Verbindlichkeiten R0850 —
Nicht in den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten R0860 —
In den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten R0870 —

Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten R0880 —

Verbindlichkeiten insgesamt R0900 155.027
Uberschuss der Vermdgenswerte (iber die Verbindlichkeiten R1000 24.165
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Geschaftsbereich fur: Nichtlebensversicherungs- und Ruckversicherungsverpflichtungen (Direktversicherungsgeschaft und in Riickdeckung
Ubernommenes proportionales Geschaft)

Pramien, Forderungen und Aufwendungen nach Ge- Krankheits- | Einkommens- . Kraftfahrzeug- Sonstige See-, Luft- Feuer- und Allgemeine Kredit- und
. : ) . Arbeitsunfall- . fahrt- und andere Sach- . . .
schéaftsbereichen kostenversi- | ersatzversi- . haftpflichtver- | Kraftfahrtver- . Haftpflichtver- | Kautionsversi-
cherung cherung versicherung sicherung sicherung Transportver- | versicherun- sicherung cherung
sicherung gen
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090
Gebuchte Pramien n. a. n. a. n. a. n. a. n. a. n. a. n. a. n. a. n. a.
Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0110 — 137 — 67.516 45.766 — — — —
Brutto — in Rickdeckung Gbernommenes proportio-
N R0120 — — — — — — — — —
nales Geschaft
Brut.to —in RUckde(_:_kung Ubernommenes nichtpro- R0130 n a. o aL na o El n a. S a na o E na
portionales Geschaft
Anteil der Riickversicherer R0140 — 118 — 59.181 40.044 — — — —
Netto R0200 — 18 — 8.335 5.723 — — — —
Verdiente Pramien n. a. n. a. n. a. n. a. n. a. n. a. n. a. n. a. n. a.
Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0210 — 16 — 67.171 44 .583 — — — —
Brutto — in Riickdeckung ibernommenes proportio- R0220 _ . _ . _ . _ . _
nales Geschaft
Brut_to —in Ruckdef:kung Ubernommenes nichtpro- R0230 n a o AL na o el n a. QA na N na
portionales Geschaft
Anteil der Ruckversicherer R0240 — 30 — 58.893 39.048 — — — —
Netto R0300 — -13 — 8.278 5.535 — — — —
Aufwendungen flr Versicherungsfalle n. a. n. a. n. a. n. a. n. a. n. a. n. a. n. a. n. a.
Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0310 — 10 — 65.040 45.894 — — — —
Brutto — in Riickdeckung Gbernommenes proportio-
N R0320 — — — — — — — — —
nales Geschaft
Brutto — in Riickdeckung Gibernommenes nichtpro-
portionales Geschaft R0330 n. a. n. a. n. a. n. a. n. a. n. a. n. a. n. a. n. a.
Anteil der Riickversicherer R0340 — 8 — 56.671 39.859 — — — —
Netto R0400 — 1 — 8.369 6.035 — — — —
Angefallene Aufwendungen R0550 — 7 — 5.413 3.335 — — — —
Saldo - Sonstige versicherungstechnische Aufwendun-
. R1210 n. a. n. a. n. a. n. a. n. a. n. a. n. a. n. a. n. a.
gen/Einnahmen
Gesamtaufwendungen R1300 n. a. n. a. n. a. n. a. n. a. n. a. n. a. n. a. n. a.
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Geschaftsbereich fir: Nichtlebensversiche-
rungs- und Ruckversicherungsverpflichtungen
(Direktversicherungsgeschaft und in Ruckde-

ckung Ubernommenes proportionales Ge-

Geschéftsbereich fur: in Rickdeckung ubernommenes nicht-

NEODIGITAL Autoversicherung AG

proportionales Geschaft

Pramien, Forderungen und Aufwendungen nach Geschéftsbereichen schaft) Gesamt
Verschiedene
32$2it;?ecrhuunté' Beistand fi\r}anzielle Krankheit Unfall E:;Tl;::;im Sach
erluste
C0100 Cco0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0200
Gebuchte Pramien n. a. n. a. n. a. n.a n. a.
Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0110 — 377 — .a. n.a 113.796
Brutto — in Riickdeckung Gbernommenes proportionales Geschaft R0120 — — — n.a —
SB;J]:?t —in Riickdeckung Gibernommenes nichtproportionales Ge- R0130 na n a. n a. . _ . .
Anteil der Ruckversicherer R0140 — — — — — — 99.343
Netto R0200 — 377 — — — — 14.453
Verdiente Pramien n. a. n. a. n. a. .a. n. a. n. n. n. a.
Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0210 — 342 — .a. .a. n. 112.112
Brutto — in Riickdeckung lGibernommenes proportionales Geschaft R0220 — — — .a. n. a. n. n. —
S;E;tfc: —in Riickdeckung tibernommenes nichtproportionales Ge- R0230 na n a. n a. . . . .
Anteil der Rickversicherer R0240 — — — — — — 97.971
Netto R0300 — 342 — — — — 14.141
Aufwendungen flr Versicherungsfalle n. a. n. a. n. a. . a. . a. n. n. a.
Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0310 — 456 — .a. .a. n. 111.399
Brutto — in Riickdeckung Gibernommenes proportionales Geschaft R0320 — — — .a. .a. n. —
Sélﬁgf(i — in Rickdeckung bernommenes nichtproportionales Ge- R0330 na n a. n a. . _ . .
Anteil der Ruckversicherer R0340 — — — — — — 96.538
Netto R0400 — 456 — — — — 14.861
Angefallene Aufwendungen R0550 — 83 — — — = 8.838
Saldo - Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen/Einnahmen R1210 n. a. n. a. n. a. n. a. n. 1
Gesamtaufwendungen R1300 n. a. .a. n. a. n. a. n. 8.840
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Geschaftsbereich fir: Lebensversicherungsverpflichtungen
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Geschaftsbereich fiir: Lebens-
ruckversicherungsverpflich-

tungen
Renten aus
Nichtlebens-
Renten aus ru\;lerle/cehr‘ter-é-
Nichtlebens- gsvert
. genund im
versiche- Zusammen-
Pramien, Forderungen und Aufwendungen nach Ge- Versicherung Index- und . rungsvertra- . Gesamt
. : . o Sonstige Le- ) hang mit an- . .
schaftsbereichen Krankenversi- mit Uber- fondsgebun- . genund im .| Krankenruck- | Lebensrlck-
- ) bensversiche- deren Versi- . -
cherung schussbeteili- | dene Versi- run Zusammen- cherungsver- versicherung | versicherung
gung cherung 9 hang mit °rung
K .| pflichtungen
rankenversi- .
cherungsver- (mit Aus-
: nahme von
pflichtungen Krankenversi-
cherungsver-
pflichtungen)
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300
Gebuchte Pramien n. a. n. a. n. a. n. a. n. a. n. a. n. a. n. a. n. a.
Brutto R1410 — — — — — — — — —
Anteil der Riickversicherer R1420 — — — — — — — — _
Netto R1500 — — — — — — — — —
Verdiente Pramien n. a. n. a. n. a. n. a. n. a. n. a. n. a. n. a. n. a.
Brutto R1510 — — — — — — — — —
Anteil der Riickversicherer R1520 — — — — — — — — _
Netto R1600 — — — — — — — — —
Aufwendungen flr Versicherungsfalle n. a. n. a. n. a. n. a. n. a. n. a. n. a. n. a. n. a.
Brutto R1610 — — — — — — — — —
Anteil der Riickversicherer R1620 — — — — — — — — _
Netto R1700 — — — — — — — — —
Angefallene Aufwendungen R1900 — — — — — — — — —
Saldo_- Sonstige versicherungstechnische Aufwendun- R2510 na na na o e n a LA na o E .
gen/Einnahmen
Gesamtaufwendungen R2600 n. a. n. a. n. a. n. a. n. a. n. a. n. a. n. a. —
Gesamtbetrag Riickkaufe R2700 — — — — — — — — —
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S$.12.01.02 - Versicherungstechnische Riickstellungen in der Lebensversicherung und in der nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherung - Werte in

Tsd. €
Index- und fondsgebundene Versicherung Sonstige Lebensversicherung Renten aus
Nichtlebens-
versiche-
rungsvertra- Gesamt (Le-
gen und im b ich
) Zusammen- . ensversiche-
Versicherung . In Riickde- rung auler
it Uber- 5 5 : 5 5 ; hang mit an- ckung Uber- Krankenversi-
hml beteili Vertrage ohne | Vertrage mit Vertrage ohne | Vertrédge mit | deren Versi- h ;
schussbeteili- Optionen und | Optionen oder Optionen und | Optionen oder | cherungsver- nommenes cherung, ein-
gung Garantien Garantien Garantien Garantien pflichtungen Geschaft schl. fondsge-
) bundenes Ge-
(mit Aus- schaft)
nahme von
Krankenversi-
cherungsver-
pflichtungen)
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 C0150
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes be- R0010 . n a. QA QA n a. . . o
rechnet
Gesamthohe der einforderbaren Betrage aus Rickversi-
cherungsvertragen/gegeniber Zweckgesellschaften und Fi-
nanzriickversicherungen nach der Anpassung fiir erwartete R0020 — n. a. n. a. n. a. n. a. — — —
Verluste aufgrund von Gegenparteiausfallen bei versiche-
rungstechnischen Riickstellungen als Ganzes berechnet
Versicherungstechnische Ruckstellungen berechnet als
. e n.a. n. n.a. n.a. n. n. a. n. a. n. a. n. a. n.a
Summe aus bestem Schatzwert und Risikomarge
Bester Schatzwert n. a. n. n. a. n. a. n. n. a. n. a. n. a. n. a. n.a
Bester Schatzwert (brutto) R0030 — n. — — n. — — — — —
Gesamthohe der einforderbaren Betrage aus Riick-
versicherungsvertragen/gegeniuber Zweckgesell-
schaften und Finanzriickversicherungen nach der R0080 — n. — — n. — — — — —
Anpassung firr erwartete Verluste aufgrund von Ge-
genparteiausfallen
Bester Schatzwert abziglich der einforderbaren Be-
tréage aus Riickversicherungsvertragen/gegeniber R0090 . n . . n . . . . .
Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherun- ’ ’
gen — gesamt
Risikomarge R0100 — n. a. n. a. n. a. n. a. — — —
Versicherungstechnische Riickstellungen — gesamt R0200 — n.a. n.a. n.a. n. a. — — —
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NEODIGITAL Autoversicherung AG

S.12.01.02 — Versicherungstechnische Riickstellungen in der Lebensversicherung und in der nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherung - Werte in

Tsd. €
Krankenversicherung (Direktversicherungsgeschaft) Renten aus
Nichtlebensver- Krankenriick-
sicherungsver- versicherung (in Gesamt (Kranken-
Vertrage ohne Vertrage mit Ztragen undhlm Riickdeckung Ave:jsmhLergng nach_
Optionen und Optionen oder usammennang | ..o ommenes rt der Lebensversi-
Garantien Garantien m‘|t Krankenver- Geschaft) cherung)
sicherungsver-
pflichtungen
C0160 C0170 C0180 C0190 C0200 C0210
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0010 n. a. n.a. — — —
Gesamthohe der einforderbaren Betrage aus Rickversicherungsvertradgen/gegeniiber Zweckgesellschaften
und Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fiir erwartete Verluste aufgrund von Gegenparteiausfal- R0020 n. a. n.a. — — —
len bei versicherungstechnischen Riickstellungen als Ganzes berechnet
Versicherungstechnische Riickstellungen berechnet als Summe aus bestem Schatzwert und Risikomarge n. n. a. n.a. n. a. n. a. n.a
Bester Schatzwert n. n.a. n.a. n.a. n.a. n. a.
Bester Schatzwert (brutto) R0030 n. — — — — —
Gesamthohe der einforderbaren Betréage aus Riickversicherungsvertragen/gegeniiber Zweckgesell-
schaften und Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fiir erwartete Verluste aufgrund von Ge- R0080 n. — — — — —
genparteiausfallen
Bester Schatzwert abzlglich der einforderbaren Betrage aus Rickversicherungsvertrdgen/gegeniiber
- " - R0090 n. — — — — —
Zweckgesellschaften und Finanzrickversicherungen — gesamt
Risikomarge R0100 n. a. n. a. — — —
Versicherungstechnische Ruckstellungen — gesamt R0200 n. a. n. a. — — —
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S.17.01.02 - Versicherungstechnische Riickstellungen — Nichtlebensversicherung — Werte in Tsd. €
Direktversicherungsgeschaft und in Riickdeckung ibernommenes proportionales Geschaft

NEODIGITAL Autoversicherung AG

Krankheitskos- | Einkommens- Arbeitsunfall- Kraftfahrzeug- | Sonstige Kraft- | See-, Luftfahrt- | Feuer- und an- |  Allgemeine Kredit- und
tenversiche- | ersatzversiche- versicherun haftpflichtversi- | fahrtversiche- | und Transport- | dere Sachver- | Haftpflichtver- | Kautionsversi-
rung rung 9 cherung rung versicherung sicherungen sicherung cherung
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100
Versicherungstechnische Rickstellungen als Ganzes be-
R0010 — — — — — — — — —
rechnet
Gesamthohe der einforderbaren Betrage aus Rickversi-
cherungsvertragen/gegeniiber Zweckgesellschaften und Fi-
nanzrickversicherungen nach der Anpassung fur erwartete R0050 — — — — — — — — —
Verluste aufgrund von Gegenparteiausfallen bei versiche-
rungstechnischen Riickstellungen als Ganzes berechnet
Versicherungstechnische Riickstellungen berechnet als
Summe aus bestem Schatzwert und Risikomarge n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Bester Schatzwert n. a. n. n. a. n. a. n. n. n.
Pramienrickstellungen n.a. n. n. a. n.a. n. n. n.
Brutto R0060 — 96 — 1.622 3.980 — — — —
Gesamthohe der einforderbaren Betrage aus
Ruckversicherungen/gegeniiber Zweckgesell-
schaften und Finanzriickversicherungen nach der R0140 — 93 — 37 2.186 — — — —
Anpassung fur erwartete Verluste aufgrund von
Gegenparteiausfallen
E?:rs]ter Schatzwert (netto) fir Pramienrickstellun- R0150 _ 3 . 1584 1794 _ . . .
Schadenriickstellungen n.a. n.a. n. a. n. a. n.a. n.a. n. a. n. a. n. a.
Brutto R0160 — 5 — 33.551 21.419 — — — —
Gesamthohe der einforderbaren Betrage aus
Ruckversicherungen/gegeniiber Zweckgesell-
schaften und Finanzriickversicherungen nach der R0240 — 5 — 28.323 18.082 — — — —
Anpassung fiir erwartete Verluste aufgrund von
Gegenparteiausfallen
E?:rs]ter Schatzwert (netto) fir Schadenrtckstellun- R0250 _ 1 . 5.929 3.337 _ . . .
Bester Schatzwert gesamt — brutto R0260 — 102 — 35.173 25.399 — — — —
Bester Schatzwert gesamt — netto R0270 — 4 — 6.813 5.131 — — — —
Risikomarge R0280 — 0 — 632 407 — — — —
Versicherungstechnische Rickstellungen — gesamt n. a. n. a. n. a. n. a. n. a. n. a. n. a. n. a. n. a.
Versicherungstechnische Riickstellungen — gesamt R0320 — 102 — 35.804 25.806 — — — —
Einforderbare Betréage aus Riickversicherungen/gegen-
Uiber Zweckgesellschaften _gnd Finanzrickversicherun- R0330 o 98 o 28.360 20.268 o . - o
gen nach der Anpassung fiir erwartete Verluste auf-
grund von Gegenparteiausfallen — gesamt
Versicherungstechnische Riickstellungen abziiglich der
einforderbaren Betrage aus Rlckversicherungen/gegen- R0340 _ 4 o 7 445 5538 . . . .

Uber Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherun-
gen — gesamt
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S$.17.01.02 - Versicherungstechnische Riickstellungen — Nichtlebensversicherung in Tsd. €
Direktversicherungsgeschaft und in Riickdeckung tibernommenes nichtproportionales Geschéft

NEODIGITAL Autoversicherung AG

. . . . Nichtproportio- Nic_htlebens-
Rechtsschutz- Verschiedene ﬁ;gt&r;%igf__ Nfgltgrggfoa rltll_o- nale See-, | Nichtproportio- | versicherungs-
) Beistand finanzielle Ver- | - i " ; Luftfahrt- und | nale Sachriick- | verpflichtungen
versicherung rickversiche- | rlckversiche- - - t
luste Transportrlick- | versicherung gesam
rung rung >
versicherung
C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0170 C0180
Versicherungstechnische Rickstellungen als Ganzes berechnet R0010 — — — — — — — —
Gesamthdhe der einforderbaren Betrage aus Riickversicherungsvertra-
gen/gegenuber Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen nach R0050 _ . _ _ _ _ _ _
der Anpassung fiir erwartete Verluste aufgrund von Gegenparteiausfallen
bei versicherungstechnischen Riickstellungen als Ganzes berechnet
Vers__icherungstechqische Rickstellungen berechnet als Summe aus bestem n a. N n a. i AL n. a. N n. a. 1a
Schatzwert und Risikomarge
Bester Schatzwert n. a. n. .a. n. n. n. a.
Pramienriickstellungen n. a. n. n. n. n. a.
Brutto R0060 — 381 — — — — — 6.079
Gesamthohe der einforderbaren Betrage aus Riickversicherun-
gen/gegentiiber Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherun- R0140 . . . . . . o 2316
gen nach der Anpassung flr erwartete Verluste aufgrund von Ge- '
genparteiausféllen
Bester Schatzwert (netto) fir Pramienrickstellungen R0150 — 381 — — — — — 3.763
Schadenriickstellungen n.a. n. a. n. a. n.a. n.a. n. a. n. a. n. a.
Brutto R0160 — 261 — — — — — 55.237
Gesamthohe der einforderbaren Betrage aus Riickversicherun-
gen/gegeniiber Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherun-
" R0240 — — — — — — — 46.409
gen nach der Anpassung fiir erwartete Verluste aufgrund von Ge-
genparteiausfallen
Bester Schatzwert (netto) fiir Schadenrickstellungen R0250 — 261 — — — — — 8.827
Bester Schatzwert gesamt — brutto R0260 — 642 — — — — — 61.316
Bester Schatzwert gesamt — netto R0270 — 642 — — — — — 12.590
Risikomarge R0280 — 32 — — — — — 1.071
Versicherungstechnische Riickstellungen — gesamt n.a. n. a. n. a. n.a. n.a. n. a. n. a. n. a.
Versicherungstechnische Riickstellungen — gesamt R0320 — 674 — — — — — 62.387
Einforderbare Betrage aus Rickversicherungen/gegeniiber Zweckgesell-
schaften und Finanzriickversicherungen nach der Anpassung flr erwar- R0330 — — — — — — — 48.726
tete Verluste aufgrund von Gegenparteiausfallen — gesamt
Versicherungstechnische Riickstellungen abziglich der einforderbaren
Betrage aus Riickversicherungen/gegeniber Zweckgesellschaften und R0340 — 674 — — — — — 13.661

Finanzriickversicherungen — gesamt
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S.19.01.21 — Anspriiche aus Nichtlebensversicherungen — Nichtlebensversicherungsgeschift gesamt

Schadenjahr/ _
Zeichnungs- 70020 Accident
jahr year [AY]

Bezahlte Bruttoschdden (nicht kumuliert, absoluter Betrag)

. . im laufenden Summe der
Entwicklungsjahr Jahr Jahrg (kumu-
liert)
Werte in Jahr 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10&+
Tsd. € C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 C0110 C0170 C0180

Vor R0100 n. a. n. a. n. a. n. n.a n.a n.a n.a n. n. —| R0O100 — —
N-9 R0160 — — — — — — — — — — R0160 — —
N-8 R0170 — — — — — — — — — R0170 — —
N-7 R0180 — — — — — — — — R0180 — —
N-6 R0190 — — — — — — — R0190 — —
N-5 R0200 — — — — — — R0200 — —
N-4 R0210 — — — — — R0210 — —
N-3 R0220 — — — — R0220 — —
N-2 R0230 3.151 4.665 343 R0230 343 8.159
N-1 R0240 34.793 19.132 R0240 19.132 53.925
N R0250 49.606 R0250 49.606 49.606
Gesamt | R0260 69.082 111.690
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Bester Schatzwert (brutto) fiir nicht abgezinste Schadenriickstellungen (absoluter Betrag)

NEODIGITAL Autoversicherung AG

Entwicklungsjahr Jahresende
(abgezinste Da-
Werte in Jahr 0 1 2 3 5 6 7 8 9 10&+ ten)
Tsd. € C0200 C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0290 C0300 C0360
Vor R0100 n. a. n. a. n. a. n. n.a n.a n. n. a. n. n. a. — | R0100 —
N-9 R0160 — — — — — — — — — — R0160 —
N-8 R0170 — — — — — — — — — R0170 —
N-7 R0180 — — — — — — — — R0180 —
N-6 R0190 — — — — — — — R0190 —
N-5 R0200 — — — — — — R0200 —
N-4 R0210 — — — — — R0210 —
N-3 R0220 — — — — R0220 —
N-2 R0230 4.532 704 370 R0230 362
N-1 R0240 20.946 6.546 R0240 6.420
N R0250 49.295 R0250 48.449
Gesamt | R0260 55.231
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S.23.01.01 Eigenmittel — Werte in Tsd. €

NEODIGITAL Autoversicherung AG

Tier 1 — Tier 1 — ) )
Gesamt nicht gebunden gebunden Tier 2 Tier 3
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
Basiseigenmittel vor Abzug von Beteiligungen an anderen Finanzbranchen im Sinne na o @ na
von Artikel 68 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 T T T
Grundkapital (ohne Abzug eigener Anteile) R0010 4.000 4.000 n. a.
Auf Grundkapital entfallendes Emissionsagio R0030 — — n. a.
Grindungsstock, Mitgliederbeitrage oder entsprechender Basiseigenmittelbestand-
teil bei Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit und diesen dhnlichen Unterneh- R0040 — — n. a.
men
Nachrangige Mitgliederkonten von Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit R0050 — n. a. —
Uberschussfonds R0070 — — n. a.
Vorzugsaktien R0090 — n. a. —
Auf Vorzugsaktien entfallendes Emissionsagio R0110 — n. a. —
Ausgleichsriicklage R0130 20.165 20.165 n. a.
Nachrangige Verbindlichkeiten R0140 — n. a. —
Betrag in Hohe des Nettowerts der latenten Steueranspriiche R0160 — n. a. n. a.
Sonstige, oben nicht aufgefiihrte Kapitalbestandteile, die von der Aufsichtsbehérde
o . ) R0180 — — —
als Basiseigenmittel genehmigt wurden
Im Jahresabschluss ausgewiesene Eigenmittel, die nicht in die Ausgleichsrucklage ein- na o @ na
gehen und die die Kriterien fur die Einstufung als Solvabilitat-11-Eigenmittel nicht erfillen T T T
Im Jahresabschluss ausgewiesene Eigenmittel, die nicht in die Ausgleichsriicklage
eingehen und die die Kriterien fir die Einstufung als Solvabilitat-11-Eigenmittel nicht R0220 — n. a. n. a.
erflllen
Abzuge n. a. n. a. n. a.
Abzug fiir Beteiligungen an Finanz- und Kreditinstituten R0230 — — —
Gesamtbetrag der Basiseigenmittel nach Abzligen R0290 24.165 24.165 —
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S.23.01.01 Eigenmittel - Werte in Tsd. €

NEODIGITAL Autoversicherung AG

Tier 1 — Tier 1 — ) )
Gesamt nicht gebunden gebunden Tier 2 Tier 3
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050

Erganzende Eigenmittel n. a. n. a. n. a.

Nicht eingezahltes und nicht eingefordertes Grundkapital, das auf Verlangen einge- R0300 . o a N a

fordert werden kann

Grindungsstock, Mitgliederbeitrage oder entsprechender Basiseigenmittelbestand-

teil bei Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit und diesen ahnlichen Unterneh- R0310 . o @ na

men, die nicht eingezahlt und nicht eingefordert wurden, aber auf Verlangen einge- T T

fordert werden kénnen

Nicht eingezahlte und nicht eingeforderte Vorzugsaktien, die auf Verlangen eingefor-

dert werden kénnen RO - n.a. n.a.

Eine rechtsverbindliche Verpflichtung, auf Verlangen nachrangige Verbindlichkeiten

) : R0330 — n. a. n. a.

zu zeichnen und zu begleichen

Kreditbriefe und Garantien gemaf Artikel 96 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG R0340 — n. a. n. a.

Andere Kreditbriefe und Garantien als solche nach Artikel 96 Absatz 2 der Richtlinie

2009/138/EG R0350 — n. a. n. a.

Aufforderungen an die Mitglieder zur Nachzahlung gemaf Artikel 96 Absatz 3 Unter- R0360 . na n a

absatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG t C

Aufforderungen an die Mitglieder zur Nachzahlung — andere als solche gemaf Arti- R0370 _ n a n a

kel 96 Absatz 3 Unterabsatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG T T

Sonstige erganzende Eigenmittel R0390 — n. a. n. a.
Erganzende Eigenmittel gesamt R0400 — n. a. n. a.
Zur Verfligung stehende und anrechnungsfahige Eigenmittel n. a. n. a. n. a.

Gesamtbetrag der zur Erfiillung der SCR zur Verfiigung stehenden Eigenmittel R0500 24.165 24.165 —

Gesamtbetrag der zur Erflillung der MCR zur Verfligung stehenden Eigenmittel R0510 24.165 24.165 —

Gesamtbetrag der zur Erflillung der SCR anrechnungsfahigen Eigenmittel R0540 24.165 24.165 —

Gesamtbetrag der zur Erflllung der MCR anrechnungsfahigen Eigenmittel R0550 24.165 24.165 —
SCR R0580 19.193 n. a. n. a.
MCR R0600 4.798 n. a. n. a.
Verhaltnis von anrechnungsfahigen Eigenmitteln zur SCR R0620 1,26 n. a. n. a.
Verhaltnis von anrechnungsféhigen Eigenmitteln zur MCR R0640 5,04 n. a. n. a.
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S.23.01.01 Eigenmittel - Werte in Tsd. €

C0060
Ausgleichsriicklage n. a.
Uberschuss der Vermégenswerte (ber die Verbindlichkeiten R0700 24.165
Eigene Anteile (direkt und indirekt gehalten) R0710 —
Vorhersehbare Dividenden, Ausschittungen und Entgelte R0720 —
Sonstige Basiseigenmittelbestandteile R0730 4.000
Anpassung fur gebugdene Eigenmittelbestandteile in Matching-Adjustment-Portfo- RO740 -
lios und Sonderverbanden
Ausgleichsriicklage R0760 20.165
Erwartete Gewinne n. a.
Bei kiinftigen Pramien einkalkulierter erwarteter Gewinn (EPIFP) — Lebensversiche- RO770 _
rung
Bei kiinftigen Pramien einkalkulierter erwarteter Gewinn (EPIFP) — Nichtlebensversi- R0780 9
cherung
EPIFP gesamt R0790 9

NEODIGITAL Autoversicherung AG
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S.25.01.21 — Werte in Tsd. €

NEODIGITAL Autoversicherung AG

Brutto-
Solvenzkapital- Vereinfachungen USP
Solvenzkapitalanforderung — fur Unternehmen, die die Standardformel verwenden anforderung
C0110 C0120 C0090

Marktrisiko R0010 1.838 —
Gegenparteiausfallrisiko R0020 9.328 n.a.
Lebensversicherungstechnisches Risiko R0030 — —
Krankenversicherungstechnisches Risiko R0040 4 —
Nichtlebensversicherungstechnisches Risiko R0050 6.928 —
Diversifikation R0060 -3.334 n.a.
Risiko immaterieller Vermogenswerte R0070 — n. a.
Basissolvenzkapitalanforderung R0100 14.764 n. a.
Berechnung der Solvenzkapitalanforderung C0100
Operationelles Risiko R0130 4.429
Verlustausgleichsféahigkeit der versicherungstechnischen Riickstellungen R0140 —
Verlustausgleichsfahigkeit der latenten Steuern R0150 —
Kapitalanforderung fiir Geschafte nach Artikel 4 der Richtlinie 2003/41/EG R0160 —
Solvenzkapitalanforderung ohne Kapitalaufschlag R0200 19.193
Kapitalaufschlag bereits festgesetzt R0210 —

davon bereits festgesetzte Kapitalaufschlage — Artikel 37 Absatz 1 Typ A R0211 —

davon bereits festgesetzte Kapitalaufschlage — Artikel 37 Absatz 1 Typ B R0212 —

davon bereits festgesetzte Kapitalaufschlage — Artikel 37 Absatz 1 Typ C R0213 —

davon bereits festgesetzte Kapitalaufschlage — Artikel 37 Absatz 1 Typ D R0214 —
Solvenzkapitalanforderung R0220 19.193
Weitere Angaben zur SCR n. a.

Kapitalanforderung fiir das durationsbasierte Untermodul Aktienrisiko R0400 —

Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderung fiir den Ubrigen Teil R0410 —

Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fir Sonderverbande R0420 —

Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fir Matching-Adjustment-Portfolios R0430 —

Diversifikationseffekte aufgrund der Aggregation der fiktiven Solvenzkapitalanforderung fiir Sonderverbande nach Artikel 304 R0440 —
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Ermittlung Steuersatz

NEODIGITAL Autoversicherung AG

Ja/Nein

C0109

Approach based on average tax

Ansatz auf Basis des durchschnittlichen Steuersatzes R0590 rate (s2c_AP:x55)

LAC DT
Berechnung der Verlustaufnahmeféhigkeit der latenten Steuern C0130
LAC DT R0640 —
LAC DT begriindet durch Umkehrung der passiven latenten Steuern R0650 —
LAC DT gerechtfertigt durch Bezugnahme auf den wahrscheinlichen zukiinftigen zu versteuernden wirtschaftlichen Gewinn R0660 —
LAC DT gerechtfertigt durch Rucktrag, laufendes Jahr R0670 —
LAC DT gerechtfertigt durch Ricktrag, zukiinftige Jahre R0680 —
Maximaler LAC DT R0690 —
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S.28.01.01 — Werte in Tsd. €

Mindestkapitalanforderung — nur Lebensversicherungs- oder nur Nichtlebensversicherungs- oder Riickversicherungstatigkeit

Bestandteil der linearen Formel fiir Nichtlebensversicherungs- und Rickversicherungsverpflichtungen

C0010

MCRNnL-Ergebnis R0010 2.330

Bester Schatzwert
(nach Abzug der
Ruckversiche-

Gebuchte Pramien
(nach Abzug der

schat)ungvarsre | Fsverichenna)
r_l_Jngstechnlsche Monaten
Ruckstellungen als
Ganzes berechnet
C0020 C0030

Krankheitskostenversicherung und proportionale Riickversicherung R0020 — —
Einkommensersatzversicherung und proportionale Riickversicherung R0030 4 18
Arbeitsunfallversicherung und proportionale Riickversicherung R0040 — —
Kraftfahrzeughaftpflichtversicherung und proportionale Riickversicherung R0050 6.813 8.335
Sonstige Kraftfahrtversicherung und proportionale Riickversicherung R0O060 5.131 5.723
See-, Luftfahrt- und Transportversicherung und proportionale Rickversicherung R0070 — —
Feuer- und andere Sachversicherungen und proportionale Riickversicherung R0080 — —
Allgemeine Haftpflichtversicherung und proportionale Rickversicherung R0090 — =
Kredit- und Kautionsversicherung und proportionale Ruckversicherung R0100 — —
Rechtsschutzversicherung und proportionale Riickversicherung R0110 — —
Beistand und proportionale Riickversicherung R0120 642 377
Versicherung gegen verschiedene finanzielle Verluste und proportionale Riickversi- R0130 o o
cherung
Nichtproportionale Krankenriickversicherung R0140 — —
Nichtproportionale Unfallriickversicherung R0150 — =
Nichtproportionale See-, Luftfahrt- und Transportriickversicherung R0160 — —
Nichtproportionale Sachriickversicherung R0170 — —

NEODIGITAL Autoversicherung AG
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Bestandteil der linearen Formel fiir Lebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen

C0040

MCRL-Ergebnis

R0200

Bester Schatzwert
(nach Abzug der
Ruckversiche-
rung/Zweckgesell-
schaft) und versiche-
rungstechnische

Gesamtes Risikoka-
pital (nach Abzug
der Rickversiche-
rung/ Zweckgesell-

Ruckstellungen als schaft)
Ganzes berechnet
C0050 C0060
Verpflichtungen mit Uberschussbeteiligung — garantierte Leistungen R0210 — n.a.
Verpflichtungen mit Uberschussbeteiligung — kiinftige Uberschussbeteiligungen R0220 — n.a.
Verpflichtungen aus index- und fondsgebundenen Versicherungen R0230 — n. a.
Sonstige Verpflichtungen aus Lebens(riick)- und Kranken(riick)versicherungen R0240 — n. a.
Gesamtes Risikokapital fur alle Lebens(riick)versicherungsverpflichtungen R0250 n.a. —

Berechnung der Gesamt-MCR

C0070
Lineare MCR R0300 2.330
SCR R0310 19.193
MCR-Obergrenze R0320 8.637
MCR-Untergrenze R0330 4.798
Kombinierte MCR R0340 4.798
Absolute Untergrenze der MCR R0350 4.000

C0070
Mindestkapitalanforderung R0400 4.798
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